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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน 
การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 2/2557 และงวด 6 เดือน ปี 2557 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1) Net Debt = Interest-Bearing Debt - Cash and Cash Equivalents  
2) HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉลีย่; Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉลีย่ 
 
 
 

 ราคา HRC มีแนวโน้มทรงตวั QoQ โดย HRC Rolling Margin จะอยู่ท่ีประมาณ 18-19%  
 คาดปริมาณขาย HRC เพิ่มขึน้ 4-6% QoQ ในขณะท่ี HRC Apparent Steel Supply มีแน้วโน้มทรงตวั QoQ อยู่ท่ีประมาณ 1.7 ล้านตนั 
 ราคา Slab มีแนวโน้มปรับลดลง 3-5% QoQ โดย Slab Margin จะอยู่ในช่วงประมาณ 36-38%  
 คาดปริมาณขาย Slab ปรับเพิ่มขึน้ 4-6% QoQ โดยเป็นการขายให้บคุคลภายนอกประมาณ 70-80% ของปริมาณขายรวม 

  

 
“ความส าเร็จส าคญัของเราในไตรมาส 2/2557 คือ มี EBITDA เป็นบวกส าหรบัธุรกิจโรงถลงุเหล็กในเดือนมิถนุายนเป็นครัง้แรกนบัตัง้แต่ที่เราได้เข้าซ้ือทรัพย์สินโรงถลุง
เหล็กในปี 2554 ซ่ึงนบัเป็นจุดพลิกสถานการณ์ของธุรกิจนี้ ในส่วนของงบการเงินรวม EBITDA ของกลุ่มเป็นบวกเช่นกนั แม้ว่าไม่มากแต่เป็นบวกสองไตรมาสติดต่อกนั 
ทัง้ๆที่รายได้ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนลดลงเนื่องจากได้รบัผลกระทบต่อเนื่องจากสถานการณ์ทางการเมืองในประเทศไทย  
ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก เราสามารถลดการขาดทนุ EBITDA ได้ลงเกือบคร่ึงหน่ึงเม่ือเทียบกบัไตรมาสก่อนจากการปรบัปรุงธุรกิจอย่างต่อเนื่อง แม้ว่าราคาขายเฉลี่ยเหล็กแท่ง
แบนยงัคงทรงตวัแต่เรามีส่วนต่างราคา (Slab Spread) ที่สูงข้ึนร้อยละ 32 เนื่องจากราคาแร่เหล็กและถ่านหินตกต ่าลงและการที่เราสามารถปรบัสูตรการใช้วตัถุดิบเพื่อ
สร้างความได้เปรียบจากสถานการณ์นี้ ขณะที่ความต้องการเหล็กแท่งของโลกขยายตวัอย่างต่อเนื่องตามการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกนัน้ เราประสบความส าเร็จในการ
ขายเหล็กแท่งแก่บคุคลภายนอกเพ่ิมข้ึนร้อยละ 6 คิดเป็นปริมาณขายเหล็กแท่งถึง 517 พนัตนัหรือร้อยละ 80 ของยอดขายรวม เป็นยอดรายไตรมาสสูงสดุของเรา และมี
ยอดส่งออกไปตลาดอเมริกาเหนือร้อยละ42 ซ่ึงเน้นย ้าให้เห็นความแข็งแกร่งของปัจจยัแวดล้อมและพืน้ฐานธุรกิจ รวมถึงโอกาสส าหรบัธุรกิจนี้ของเรา 
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน แม้ผลกระทบต่อเนื่องจากสถานการณ์ทางการเมืองของไทยท าให้ปริมาณการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนลดลงร้อยละ 17 และค่าการรีด (HRC 
Spread) ลดลงร้อยละ 6 เรายงัคงบริหารจดัการให้มีผลก าไรสทุธิซ่ึงเป็นที่น่าพอใจในขณะที่ปริมาณการขายอยู่ในระดบัที่ต ่าผิดปกติ  
ในด้านการปฏิบติัการนัน้ เรายงัคงด าเนินกลยทุธ์สองทาง ประการแรกคือการสร้างสรรค์นวตักรรมและส่งมอบผลิตภณัฑ์และบริการที่มีมูลค่าเพ่ิมให้กบัลูกค้าของเรา 
ประการที่สองคือบูรณาการธุรกิจต่างๆของเราเพือ่ให้บรรลคุวามเป็นเลิศทางด้านปฏิบติัการ การสร้างผลประโยชน์ร่วม การเพ่ิมประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่อง การด าเนิน
โครงการและการปรบัปรุงธุรกิจ ส าหรบัโครงการ AAA Projects เราก าลงัพฒันาและด าเนินการหลายโครงการท่ีน่าสนใจและมีผลตอบแทนรวดเร็ว ท าให้มีแผนต่อเนือ่งที่
จะเพ่ิมมูลค่าของธุรกิจทัง้ในระยะสัน้และระยะกลางด้วย 
เราเห็นแนวโน้มข้างหน้าเป็นบวก สถานการณ์ทางการเมืองไทยได้กลบัคืนสู่ความสงบหลงัจากการท ารัฐประหาร วนัที่ 22 พฤษภาคม กิจกรรมการก่อสร้างและ
ภาคอตุสาหกรรมฟ้ืนตวัตามความเชื่อมัน่เศรษฐกิจโดยภาพรวมที่ดีข้ึน รฐับาลใหม่ที่จะเข้ามามีการส่งสญัญาณให้ความส าคญักบัเร่ืองเศรษฐกิจเป็นอนัดบัแรกและการ
ลงทนุโครงสร้างพืน้ฐานเป็นนโยบายหลกั ซ่ึงจะน าไปสู่ความต้องการใช้เหล็กท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเนื่องหลายปีข้างหน้า ยอดขายของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน จะเพ่ิมข้ึนในไตร
มาส 3 จากยอดขายท่ีต ่าในไตรมาส 2 และจะเพ่ิมต่อไปอีกในไตรมาส 4 และปี 2558 ในระดบัโลกนัน้ความหวาดกลวัต่อปัญหาเศรษฐกิจจีนดูเหมือนจะลดลง และ 
สหรฐัอเมริกายงัคงเป็นผู้น าการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก ซ่ึงจะส่งเสริมปัจจยัพืน้ฐานของธุรกิจโรงถลงุเหล็กของเรา ในขณะที่แนวโน้มสถานการณ์ในยูเครนยงัไม่คลีค่ลาย
และมีการเพ่ิมมาตรการคว ่าบาตรรสัเซียมากข้ึน เราได้ด าเนินการลดความเสี่ยงจากสถานการณ์ดงักล่าวแล้ว ซ่ึงคาดว่าจะเกิดผลกระทบทางลบน้อย นอกจากนี้เรายงั
คาดว่าส่วนต่างราคาเหล็ก (metal spread) โดยรวมจะยงัคงดีจากสถานการณ์วตัถดิุบล้นตลาดอีกด้วย”  

 

 423   617   647   707  
 407   595  

 425   462   384  

 118  
 130   164   237  

 169  

 333  
 371   486   517   541  

 747   811  
 944  

 576  

 927  
 796  

 948   902  

 11,469  

 15,794  
 17,599  

 19,949  

 12,542  

 16,796  
 16,100  

 19,011   18,051  

 -    

 5,000  

 10,000  

 15,000  

 20,000  

 -    

 500  

 1,000  

 1,500  

 2,000  

Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 

HRC Sales Volume (k tons) Coke  Sales Volume (k tons) 
Slab  Sales Volume to 3rd Pty (k tons) Group Revenues (million Baht) 

 
หน่วย: ล้านบาท  Q2/2557 6M/2557 
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อตัราการบาดเจ็บถึงขัน้หยดุงาน (LTIFR) 0.95 2.48 

รายได้จากการขายและให้บริการรวม  18,051 37,062 

ปริมาณขายเหลก็รวม (พนัตนั) 902 1,850 

EBITDA รวม  0.3 76 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิรวม  (1,406) (2,803) 

Net Debt 1) 51,487 

Interest-Bearing Debt/Equity Ratio (x) 6.80 

  H
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ปริมาณขาย HRC (พนัตนั) 384 846 

ปริมาณการผลติ HRC (พนัตนั) 382 779 

ราคาขายเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 682 674 

HRC Spread (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 117 122 

HRC Rolling Margin (%) 2) 17.1% 18.1% 

HRC EBITDA (เหรียญสหรัฐ/ตนั)  46.2 55.8 
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ปริมาณขาย Slab (พนัตนั) 646 1,362 

ปริมาณการผลติ Slab (พนัตนั) 670 1,366 

ราคาขายเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 520 521 

สดัสว่นการขายให้แก่บคุคลภายนอก 80% 74% 

Slab Spread (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 189 165 

Slab Margin (%)  2) 36.4% 31.7% 

1. สรุปสาระส าคัญ 

2. แนวโน้มธุรกิจไตรมาส 3/2557 

สรุปสาระส าคัญ ไตรมาส 2/2557 

 EBITDA ของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก เป็นบวกครัง้แรกในเดือน มิ.ย.57 
นบัตัง้แต่เร่ิมด าเนินการในปี 2011 

 ปริมาณขายเหล็กแท่งแบนให้บคุคลภายนอก 517 พนัตนั สงูสดุรายไตร
มาส คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 80 ของปริมาณขายเหล็กแท่งแบนทัง้หมด  

 กรณียื่นค าขอมาตรการ Safeguard ส าหรับ HRC ไม่เจือ (ความหนา 
0.9 – 50 มม. และความกว้าง 600 – 3,048 มม.) กรมการค้า
ต่างประเทศได้ออกประกาศมาตรการปกป้องชั่วคราว 200 วัน ในราช
กิจจานเุบกษาแล้ว โดยมีผลบงัคบัใช้ 7 ม.ิย. 57 - 23 ธ.ค.57   

 กรณียื่นค าขอมาตรการ AD ส าหรับ HRC ที่มีแหล่งก าเนิดจาก 14 
ประเทศ กรมการค้าต่างประเทศได้มีประกาศเปิดทบทวนความจ าเป็น
ในการใช้มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด และมีประกาศให้เรียกเก็บ
อากรตอบโต้การทุ่มตลาดต่อไปอีก 1 ปี ในราชกิจจานุเบกษาแล้ว โดย
มีผลบงัคบัใช้ 23 พ.ค.57 -22 พ.ค. 58 

 

3. สารจาก Group CEO 
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. ภาวะอุตสาหกรรมและแนวโน้ม 

อุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 2/2557  

อุตสาหกรรมเหล็กโลก ปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลกในไตรมาส 
2/2557 เทา่กบั 415 ล้านตนั เพ่ิมขึน้ 3.0% QoQ โดยเฉพาะประเทศจีน
ที่มีปริมาณการผลิตเหล็กดิบเท่ากับ 209 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 3.7% QoQ 
ขณะที่ประเทศอื่นๆ ในเอเชียมีปริมาณการผลิตเหล็กดิบเทา่กบั 72 ล้าน
ตนั เพิ่มขึน้ 2.1% QoQ ส่วนสหภาพยโุรป อเมริกาเหนือ อเมริกาใต้มี
ปริมาณการผลิตเหล็กดิบเพิ่มขึน้เพียงเล็กน้อย โดยสรุปภาพรวมของ
อตุสาหกรรมเหล็กโลกก็ยงัคงมีปริมาณการผลิตเหล็กดิบเพิ่มขึน้ในไตร
มาส 2/2557 ดงัข้อมลูในแผนภาพ 1 
 

ส าหรับสถานการณ์ราคาเหล็กนัน้ ราคาสินแร่เหล็ก วตัถุดิบเหล็กแท่ง
แบนและเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนปรับลดลงจากไตรมาสก่อน โดย
สินแร่เหล็ก IODEX 62% Fe CFR China ไตรมาส 2/2557 มีราคาเฉลี่ย
อยูท่ี่ 89-119 เหรียญสหรัฐตอ่ตนั ลดลงจาก 105-135 เหรียญสหรัฐต่อ
ตนั เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน CFR East Asia Import มีราคาเฉลี่ยอยู่
ที่ 517-532 เหรียญสหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 535-565 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
และวตัถดุิบเหล็กแท่งแบน CFR East Asia Import มีราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 
495-515 เหรียญสหรัฐ/ตัน ลดลงจาก 532-552 เหรียญสหรัฐ/ตัน ดัง
ข้อมลูในแผนภาพ 2 
  

 
แผนภาพ 1: ปริมาณการผลติเหลก็ดบิของโลก  
 

 
แผนภาพ 2: ราคาสินแร่เหล็ก เหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็กแท่งแบน ปี 2555 -2557 
(ราคา Q2/2557 เป็นราคาเฉลี่ยประมาณการรายไตรมาสจนถึงวนัท่ี 6 ส.ค. 2557) 

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ   ในไตรมาส 2/2557 ปริมาณ 
Apparent Steel Supply (ASS) ของไทยอยู่ที่ 4.2 ล้านตัน เพิ่มขึน้ 
2.5% QoQ ดงัข้อมลูในแผนภาพ 3 โดยปริมาณการผลิตเหล็กเพิ่มขึน้ 
1.8% QoQ ปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึน้ 12.9% QoQ โดยส่วนของเหล็ก
ทรงยาวมีปริมาณ ASS ลดลง 3% QoQ เน่ืองจากการชะลอตวัของ
เศรษฐกิจภายในประเทศซึ่งส่งผลต่ออุตสาหกรรมก่อสร้าง จาก
ผลกระทบของความไม่แน่นอนทางการเมือง อย่างไรก็ตาม ส่วนของ
เหล็กทรงแบน มีปริมาณ ASS เพิ่มขึน้ 6% จากไตรมาส 1/2557 

เน่ืองจากผู้ ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนอีก 1 รายซึ่งหยุดพกัการผลิตไปเป็น
ระยะเวลานาน กลับมาผลิตอีกครัง้ ส่วนอุตสาหกรรมต่อเน่ืองเช่น 
อตุสาหกรรมการผลิตเคร่ืองใช้ไฟฟ้ามีการผลิตที่เพิ่มขึน้ ท าให้ปริมาณ
การใช้เหล็กทรงแบนเพิ่มขึน้ โดยปริมาณการผลิตเคร่ืองปรับอากาศ
และตู้ เย็นเพิ่มขึน้ 15.7% และ 11.7% QoQ ตามล าดับ ตามความ
ต้องการที่เพิ่มขึน้ในช่วงฤดูร้อน ในขณะที่ปริมาณผลิตรถยนต์ในไตร
มาส 2/2557 ลดลง 15.9% QoQ ดงัข้อมลูในแผนภาพ 4 

 

แผนภาพ 3: Apparent Steel Supply ในประเทศ 
 

แผนภาพ 4: ปริมาณการผลติรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศ 
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  * CFR East Asia Import Prices from SBB, a midpoint of quarterly price range 
** IODEX 62% Fe CFR N. China from Platts Daily, average of daily prices 
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(พนัหน่วย) 

4. ภาวะอุตสาหกรรมและแนวโน้ม 
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อุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนภายในประเทศ ในไตร
มาส 2/2557 Apparent Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
ในประเทศ มีปริมาณทัง้สิน้ 1.7 ล้านตัน เพิ่มขึน้  19.6% QoQ 
เน่ืองมาจากความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนที่เพิ่มขึน้จากไตรมาส 
1/2557 ที่มีปริมาณการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนที่ต ่าที่สดุในรอบ 7 ไตรมาส 
นับจากไตรมาส 3/2555 ดงัข้อมลูในแผนภาพ 5 โดยปริมาณการผลิต
เหล็กแผ่นรีดร้อนภายในประเทศ เพิ่มขึน้ 29.6% QoQ เป็น 704 พนัตนั 
เน่ืองจากผู้ ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนอีก 1 รายซึ่งหยุดพกัการผลิตไปเป็น
ระยะเวลานาน กลับมาผลิตอีกครัง้ ส่วนปริมาณการน าเข้าเพิ่มขึน้ 
12.3% QoQ เป็น 1 ล้านตนั  

 
แผนภาพ 5: HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 

 

แนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 3/2557 

อุตสาหกรรมเหล็กโลก สัญญาณการฟื้นตัวทางเศรษฐกิจของ
สหรัฐอเมริกายงัคงมีอย่างต่อเน่ือง โดยคาดการณ์การเติบโตเศรษฐกิจ
สหรัฐปีนีไ้ว้ที่ 4% ในขณะที่ธนาคารกลางยุโรปยังคงด าเนินนโยบาย
ผ่อนคลายทางการเงินอย่างต่อเน่ืองเพื่อช่วยกระตุ้นเศรษฐกิจยุโรปที่
ยงัคงเปราะบาง เศรษฐกิจเอเชียส่วนใหญ่ยงัคงเติบโตได้ รวมถึงความ
กงัวลที่ลดลงเก่ียวกบัการชะลอตวัของเศรษฐกิจจีน ท าให้คาดการณ์ว่า 
ทัง้ 3 ภมิูภาคหลักจะมีปริมาณการผลิตเหล็กเพิ่มขึน้ได้เล็กน้อยในไตร
มาส 3/2557 ส าหรับจีนซึ่งเป็นผู้ ผลิตเหล็กรายใหญ่ของโลกและมี
ปริมาณการผลิตเหล็กที่ท าสถิติสงูสดุในไตรมาส 2/2557 ที่ผ่านมา จะ
ยงัคงรักษาระดบัปริมาณการผลิตที่สงูตอ่ไปในไตรมาส 3/2557   

ส่วนสถานการณ์ราคาเหล็กในไตรมาส 3/2557 บริษัทฯ คาดว่าราคา
สินแร่เหล็กจะขยบัลดลงมาอยู่ที่ 93-98 เหรียญสหรัฐ/ตัน ในขณะที่
ราคาเหล็กแท่งแบนและราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนมีแนวโน้มทรงตวัอยู่ที่
ระดับ 495-515 เหรียญสหรัฐ/ตัน และ 517-532 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
ตามล าดบั  

 

 

 

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ  ในไตรมาส 3/2557 Apparent 
Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในประเทศมีแนวโน้มทรง
ตวัจากไตรมาส 2/2557 โดยคาดการณ์ว่า Apparent Steel Supply 
ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในไตรมาส 3/2557 จะอยูท่ี่ประมาณ 1.7 
ล้านตัน และความต้องการบริโภคสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนปี 
2557 จะอยูท่ี่ประมาณ 6.4 ล้านตนั ดงัข้อมลูในแผนภาพ 6 

 
แผนภาพ 6: ประมาณการ HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 
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ที่มา: ISIT และกระทรวงอตุสาหกรรม 
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ตาราง 1: สรุปผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 2/2557 ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการทีค่วบคุมร่วมกัน  

หน่วย : ล้านบาท 
2557 2557 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

ปริมาณขายเหลก็รวม (พนัตนั) 1) 902 948 -5% 576 +57% 1,850 1,520 +22% 

รายได้จากการขายและให้บริการรวม  18,051 19,011 -5% 12,542 +44% 37,062 32,491 +14% 

ต้นทนุขายและให้บริการรวม  18,433 19,461 -5% 13,468 +37% 37,894 33,862 +12% 

ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้นรวม  (382) (450) +15% (925) +59% (832) (1,371) +39% 

EBITDA รวม 2)  0.3 75 -100% (887) +100% 76 (87) +187% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิรวม  (1,406) (1,397) -1% (465) -202% (2,803) (1,243) -126% 
1) ปริมาณขายเหล็กรวม = ปริมาณขายเหล็กแผ่นรีดร้อน + ปริมาณขายเหล็กแท่งแบนให้แก่บคุคลภายนอก 
2) EBITDA = ก าไรสทุธิ + ดอกเบีย้จ่าย + ภาษีเงินได้ + ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตดับญัชี  

บริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ไตรมาส 2/2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและ
ให้บริการรวม 18,051 ล้านบาท ลดลง 5% QoQ จากยอดขายของธุรกิจ
เหล็กแผ่นรีดร้อนที่ลดลง 15% QoQ ซึ่งยังคงได้รับผลกระทบจาก
สถานการณ์การเมืองภายในประเทศไทย ในขณะที่ยอดขายของธุรกิจ
โรงถลงุเหล็กให้แก่บคุคลภายนอกเพิ่มขึน้ 6% QoQ ซึ่งเป็นปริมาณขาย
สงูสดุรายไตรมาส โดยมีต้นทนุขายและให้บริการรวม 18,433 ล้านบาท 
ลดลง 5% QoQ ตามปริมาณขายรวมที่ลดลง อย่างไรก็ตาม รายได้จาก
การขายและให้บริการเพิ่มขึน้ 44% YoY จากปริมาณขายให้แก่
บุคคลภายนอกของธุรกิจโรงถลุงเหล็กที่เพิ่มขึน้อย่างมาก โดยสัดส่วน
รายได้ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนต่อธุรกิจโรงถลงุเหล็กหลงัตดัรายการ
ระหวา่งกนัลดลงจาก 70:30 ในไตรมาส 2/2556 เป็น 48:52 ในไตรมาส 
2/2557   
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลขาดทุนขัน้ต้น 382 ล้านบาท มี EBITDA 
0.3 ล้านบาท และมผีลขาดทนุสทุธิ 1,406 ล้านบาท คิดเป็นขาดทนุสทุธิ
ต่อหุ้น 0.04 บาท โดยขาดทุนขัน้ต้นลดลง QoQ เน่ืองจากส่วนต่าง

ระหว่างราคาขายและวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้ ในขณะที่ EBITDA ลดลง และ
ขาดทนุสทุธิเพิ่มขึน้ QoQ เพราะยอดขายของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนที่
ลดลง อย่างไรก็ตาม ผลประกอบการโดยรวมดีขึน้ YoY เน่ืองจากส่วน
ตา่งระหวา่งราคาขายและวตัถดุิบที่เพิ่มขึน้ และต้นทนุต่อหน่วยที่ลดลง
ของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก แต่ยังขาดทุนอยู่เน่ืองจากการผลิตที่ยังต ่ากว่า
จดุคุ้มทนุของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก ในขณะที่ผลขาดทนุสทุธิเพิ่มขึน้ YoY 
เน่ืองจากไม่มีรายการกลบัภาษีเงินได้ 1,865 ล้านบาท เหมือนในไตร
มาส 2/2556 โดยมีอัตราส่วนความสามารถในการท าก าไรติดลบดัง
แสดงในตารางด้านลา่ง 

 Q2/2557 Q1/2557 Q2/2556 

NP Margin (%) (7.8) (7.4) (3.7) 

ROA* (%) (7.2) (6.8) (2.3) 

ROE* (%) (74.4) (61.8) (14.9) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.04) (0.04) (0.02) 
*ปรับข้อมลูรายได้ให้เป็นรายปี (Annualised) เพื่อการเปรียบเทียบ 

 

งวด 6 เดือน ปี 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและ
ให้บริการรวม 37,062 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 14% YoY ตามปริมาณขายแก่
ลกูค้าภายนอกของธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่เพิ่มขึน้มาก แม้ว่าปริมาณขาย
ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนจะลดลงจากผลกระทบจากสถานการณ์ทาง
การเมืองก็ตาม โดยสดัส่วนรายได้ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนต่อธุรกิจ
โรงถลุงเหล็กหลังตัดรายการระหว่างกันลดลงจาก 76:24 ในช่วง
เดียวกันของปี 2556 เป็น 51:49 โดยมีต้นทุนขายและให้บริการรวม 
37,894 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 12% YoY ตามปริมาณขายรวมที่เพิ่มขึน้ แต่
เพิ่มขึน้ในสัดส่วนที่น้อยกว่าการเพิ่มขึน้ของยอดขาย เน่ืองจากต้นทุน
การผลิตเหล็กแทง่แบนของธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่ลดลง   

บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลขาดทุนขัน้ต้น 832 ล้านบาท มี EBITDA 
76 ล้านบาท และมผีลขาดทนุสทุธิ 2,803 ล้านบาท คิดเป็นขาดทนุสทุธิ
ตอ่หุ้น 0.09 บาท โดยมีอตัราสว่นความสามารถในการท าก าไรติดลบดงั

แสดงในตารางด้านล่าง ทัง้นี ้เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จะ
พบว่าขาดทุนขัน้ต้นลดลง และ EBITDA ปรับตัวเพิ่มขึน้ เน่ืองจาก
ปริมาณขายและส่วนต่างระหว่างราคาขายกับวัตถุดิบที่เพิ่มขึน้ของ
ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก ในขณะที่ขาดทนุสทุธิเพ่ิมขึน้เน่ืองจากมีรายการกลบั
รายการภาษีเงินได้เพียง 6 ล้านบาท เทียบกับ 1,860 ล้านบาท ในช่วง
เดียวกันของปีก่อน รวมถึงไม่มีก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที่
ควบคมุร่วมกนั 363 ล้านบาท เหมือนในชว่งเดียวกนัของปี 2556  

  ม.ค.-มิ.ย. 2557 ม.ค.-มิ.ย. 2556 

NP Margin (%) (7.6) (3.8) 

ROA* (%) (6.9) (2.9) 

ROE* (%) (67.4) (19.5) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.09) (0.04) 
*ปรับข้อมลูรายได้ให้เป็นรายปี (Annualised) เพื่อการเปรียบเทียบ 

 

5. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน 
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ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน (บริษัทฯ) 
ตาราง 2: สรุปตัวเลขส าคัญของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน  

หน่วย:เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2557 2557 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

ราคาขายเฉล่ีย  682 667 +2% 693 -2% 674 723 -7% 

ต้นทนุขายเฉล่ีย 634 612 +4% 652 -3% 622 671 -7% 

คา่การรีด (HRC Spread) 1) 117 127 -8% 130 -10% 122 137 -11% 

HRC Rolling Margin 2) 17.1% 19.0%  18.7%  18.1% 19.0%  

HRC EBITDA 3) 46.2 63.8 -28% 17.4 +166% 55.8 54.6 +2% 

ปริมาณขาย (พนัตนั)   384 462 -17% 407 -6% 846 1,114 -24% 

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 382 397 -4% 444 -14% 779 1,208 -36% 
  1) ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 
 2) HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉลี่ย 
 3) HRC EBITDA ส าหรับงวด 6 เดือน ปี 2556 รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั TCRSS 225 ล้านบาท ซ่ึงเกิดข้ึนในไตรมาส 1/2556 
 

รายได้ ไตรมาส 2/2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการ
ให้บริการ 8,602 ล้านบาท ลดลง 15% QoQ และ 1% YoY โดยมี
ปริมาณขาย HRC 384 พันตัน ลดลง 17% QoQ และ 6% YoY 
เน่ืองจากเศรษฐกิจภายในประเทศยงัคงชะลอตวัจากสถานการณ์ทาง
การเมืองซึง่สง่ผลกระทบตอ่การบริโภคเหล็กภายในประเทศต่อเน่ืองมา
ตัง้แตป่ลายปี 2556 อยา่งไรก็ตาม การยดึอ านาจการปกครองของคณะ
รักษาความสงบแห่งชาติ (คสช.) ในช่วงปลายเดือนพฤษภาคม 2557 
ได้ท าให้ความรุนแรงทางการเมืองสงบลงและช่วยสร้างความมัน่ใจใน
ภาคธุรกิจภายในประเทศให้เร่ิมกลับมาดีขึน้ โดยคาดว่าจะเร่ิมเห็น
ผลบวกชัดเจนในไตรมาส 3/2557 ทัง้นี ้ราคาขายเฉลี่ยในไตรมาส 
2/2557 อยู่ที่ 22,175 บาท/ตนั หรือประมาณ 682 เหรียญสหรัฐ/ตัน 

เพ่ิมขึน้ 2% QoQ จากการเพิ่มขึน้ของสดัส่วนการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ที่
มีมลูคา่เพิ่มพิเศษ (Premium Value Products) เป็น 42% ของปริมาณ
ขายรวม ในขณะที่ลดลง 2% YoY ตามราคาเหล็กในตลาดโลก 

งวด 6 เดือน ปี 2557 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 
18,772 ล้านบาท ลดลง 23% YoY จากปริมาณขาย  846 พนัตนั ลดลง 
24% YoY ตามความต้องการภายในประเทศที่ลดลงจากสถานการณ์
ทางการเมือง มีราคาขายเฉลี่ย 21,967 บาท/ตัน หรือประมาณ 674 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ลดลง 7% YoY ตามราคาเหล็กในตลาดโลก โดยเป็น
การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ มีมูลค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Value 
Products) 40% ของยอดขายรวม 

 

ค่าใช้จ่าย ไตรมาส 2/2557 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการ 
8,002 ล้านบาท แยกเป็นต้นทนุขาย 8,006 ล้านบาท และการกลับ
รายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือ 4 ล้านบาท โดยต้นทนุ
ขายและให้บริการลดลง 14% QoQ จากปริมาณขายที่ลดลงเป็นหลัก 
และ ลดลง 4% YoY จากประสิทธิภาพในการผลิตดีขึน้ มีค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหาร 232 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3% QoQ และ 66% YoY 
เน่ืองจากมีการปรับปรุงค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการพัฒนาและปรับปรุง
กระบวนการผลิตซึง่รวมอยูใ่นต้นทนุผลิตมาเป็นคา่ใช้จา่ยในการบริหาร
ตามแนวทางที่บริษัทฯ ได้เร่ิมด าเนินการมาตัง้แต่ไตรมาส 1/2557 มี
ภาระดอกเบี้ยจ่าย 420 ล้านบาท ลดลง 9% QoQ และ 16% จาก
ปริมาณการน าเข้าวตัถดุิบและปริมาณสินค้าคงคลงัที่ลดลง รวมถึงการ
ไม่มีผลขาดทุนจากการเข้าท าสัญญาผูกพันล่วงหน้าทางการเงิน 

(Interest Rate Swap) เหมือนในไตรมาส 1/2557 และไตรมาส 2/2556
งวด 6 เดือน ปี 2557 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการ 17,319 
ล้านบาท แยกเป็นต้นทนุขาย 17,348 ล้านบาท และการกลบัรายการ
คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ 29 ล้านบาท โดยต้นทนุขายและ
ให้บริการลดลง 24% YoY จากปริมาณขายที่ลดลง มีค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหาร 457 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 10% YoY โดยเป็นผลมาจาก
การปรับปรุงค่าใช้จ่ายเก่ียวกับการพัฒนาและปรับปรุงกระบวนการ
ผลิตซึ่งรวมอยู่ในต้นทุนผลิตมาเป็นค่าใช้จ่ายในการบริหาร มีภาระ
ดอกเบี้ยจ่าย 882 ล้านบาท ลดลง 12% YoY จากปริมาณการน าเข้า
วตัถดุิบและปริมาณสินค้าคงคลงัที่ลดลง รวมถึงการไมมี่ผลขาดทนุจาก
การเข้าท าสัญญาผูกพันล่วงหน้าทางการเงิน (Interest Rate Swap) 
เหมือนในชว่งเดียวกนัของปี 2556 ดงักลา่วข้างต้น 

 

ค่าการรีด (HRC Spread) ไตรมาส 2/2557 อยู่ที่ 117 เหรียญสหรัฐ/
ตนั คิดเป็น HRC Rolling Margin ประมาณ 17.1% ลดลงจาก 127  
 เหรียญสหรัฐ/ตัน ในไตรมาส 1/2557 และลดลงจาก 130 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 2/2556 

งวด 6 เดือน ปี 2557 มีค่าการรีด (HRC Spread) อยู่ที่ 122 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั คิดเป็น HRC Rolling Margin ประมาณ 18.1% ลดลงจาก 
137 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในชว่งเดียวกนัของปี 2556 
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ก าไร ไตรมาส 2/2557 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้น 599 ล้านบาท มี EBITDA 
586 ล้านบาท และมีก าไรสุทธิ 27 ล้านบาท ลดลง 30%, 39% และ 
92% QoQ ตามล าดบั โดยคิดเป็น HRC EBITDA/ตนั ที่ 46.2 เหรียญ
สหรัฐ/ตัน (รวมผลของการกลับรายการค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้า
คงเหลือประมาณ 0.3 เหรียญสหรัฐ/ตนั) ลดลงจาก 63.8 เหรียญสหรัฐ/
ตัน ในไตรมาส 1/2557 เน่ืองจากปริมาณผลิตและค่าการรีด (HRC 
Spread) ลดลง แตเ่ม่ือเปรียบเทียบกบัไตรมาส 2/2556 จะมีก าไรขัน้ต้น
และ EBITDA เพิ่มขึน้  63% และ 198% ตามล าดับ และก าไรสุทธิ
กลบัมาเป็นบวกจากขาดทนุ 473 ล้านบาท เน่ืองจากประสิทธิภาพการ 
 

 

 
ผลิตที่ดีขึน้ ภาระดอกเบีย้จา่ยที่ลดลง รวมถึงไมมี่การตัง้ส ารองจาก 
ภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัถดุิบเหมือนในไตรมาส 2/2556 
งวด 6 เดือน ปี 2557 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้น 1,452 ล้านบาท มี EBITDA 
1,548 ล้านบาท และมกี าไรสทุธิ 374 ล้านบาท ลดลง 13%, 14% และ 
5% YoY ตามล าดบั โดยคิดเป็น HRC EBITDA/ตนั ที่ 55.8 เหรียญ
สหรัฐ/ตัน (รวมผลของการกลับรายการค่าเผ่ือการลดมูลค่าสินค้า
คงเหลือประมาณ 1.1 เหรียญสหรัฐ/ตัน) เพิ่มขึน้จาก 54.6 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั ในชว่งเดียวกนัของปี 2556  เน่ืองจากปริมาณขายและคา่การ
รีด (HRC Spread) ที่ลดลง  รวมถึงไม่มีก าไรจากการขายเงินลงทนุใน
กิจการที่ควบคมุร่วมกนั 225 ล้านบาท เหมือนในไตรมาส 1/2556 

 
แผนภาพ 7: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 
 
ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก (SSI UK)  
ตาราง 3: สรุปตัวเลขส าคัญของธุรกจิโรงถลุงเหลก็  

หน่วย : เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2557 2557 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

ราคาขายเฉล่ีย  520 522 -0.4% 517 +1% 521 513 +2% 

ต้นทนุวตัถดุบิเฉล่ีย 331 379 -13% 384 -14% 356 388 -8% 

Slab Spread 1) 189 144 +32% 133 +42% 165 126 +32% 

Slab Margin 2) 36.4% 27.5%  25.7%  31.7% 24.5%  

ปริมาณขายรวม (พนัตนั) 646 717 -10% 696 -7% 1,362 1,366 -0.3% 

ปริมาณขายให้บคุคลภายนอก (พนัตนั) 517 486 +6% 169 +207% 1,003 406 +147% 

สดัสว่นการขายให้บคุคลภายนอก 80% 68%  24%  74% 30%  

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 670 696 -4% 710 -6% 1,366 1,333 +2% 
  1) ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 
 2) Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉลี่ย 
 

รายได้ ไตรมาส 2/2557 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการ
รวม 11,309 ล้านบาท ลดลง 10% QoQ และ 4% YoY จากการขาย
เหล็กแทง่แบน 646 พนัตนั โดยปริมาณขายลดลง 10% QoQ และ 7% 
YoY และราคาขายเฉลี่ยลดลงเล็กน้อย 0.4% QoQ แตเ่พ่ิมขึน้ 1% YoY 
อยู่ที่ 520 เหรียญสหรัฐ/ตนั ทัง้นี ้เม่ือตดัรายการระหว่างกันแล้ว SSI 
UK มีรายได้จากการขายและให้บริการลูกค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ และ
บริษัทย่อย 9,233 ล้านบาท ซึ่งมาจากการขายเหล็กแท่งแบนให้แก่
บคุคลภายนอก 517 พนัตนั หรือประมาณ 80% สงูสดุรายไตรมาส 

งวด 6 เดือน 2557 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 
23,822 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5% YoY จากการขายเหล็กแท่งแบน 1,362 
พนัตนั แม้ว่าปริมาณขายลดลงเล็กน้อย 0.3% YoY แต่ราคาขายเฉลี่ย
เพ่ิมขึน้ 2% YoY รวมถึงคา่เงินบาทที่ออ่นคา่ลงโดยเฉลี่ยในคร่ึงปีแรก 
ประมาณ 9% เทียบกับช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ทัง้นี ้เม่ือตัด
รายการระหว่างกันแล้ว SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการ
ลกูค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ และบริษัทย่อย 17,921 ล้านบาท ซึ่งมาจาก
การขายเหล็กแท่งแบนให้แก่บุคคลภายนอก 1,003 พันตัน หรือ
ประมาณ 74%  
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ค่าใช้จ่าย ไตรมาส 2/2557 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ 
12,333 ล้านบาท แยกเป็นต้นทนุขาย 12,387 ล้านบาท และการกลบั
รายการคา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ 53 ล้านบาท โดยต้นทนุ
ขายและให้บริการลดลง 11% QoQ และ 7% YoY ตามปริมาณขายที่
ลดลง รวมถึงจากต้นทนุวตัถดุิบตอ่หน่วยที่ลดลงเน่ืองจากราคาวตัถดุิบ
ปรับตัวลดลงและการปรับสูตรการใช้วัตถุดิบ ทัง้นี ้อัตราการใช้ PCI 

(Pulverised Coal Injection) ลดลงจาก 115 kg/thm ในไตรมาส 1/2557 
เป็น 98 kg/thm ในไตรมาส 2/2557 เน่ืองจากมีการปิดซ่อมบ ารุง

ประจ าปี ในช่วงปลายเดือนเมษายนถึงต้นเดือนพฤษภาคม ส่งผลให้
อตัราการใช้ PCI ต ่ากวา่ระดบัปกติ ในสว่นของต้นทนุการผลิตต่อหน่วย 
(Conversion Cost) ปรับตวัเพ่ิมขึน้ เน่ืองจากปริมาณการผลิตลดลงและ
มีค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงประจ าปี ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหาร 104 ล้านบาท มีการกลบัรายการจากภาระผูกพนัตามสญัญา
ซือ้วตัถุดิบ 130 ล้านบาท และมีภาระดอกเบี้ยจ่าย 361 ล้านบาท 
ใกล้เคียงกบัไตรมาส 1/2557 และ ไตรมาส 2/2556   

 

งวด 6 เดือน 2557 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ 26,210 ล้าน
บาท แยกเป็นต้นทนุขาย 26,332 ล้านบาท และการกลบัรายการค่าเผ่ือ
การลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือ 122 ล้านบาท โดยต้นทุนขายและ
ให้บริการเพ่ิมขึน้ 1% YoY แม้วา่ต้นทนุวตัถดุิบตอ่หน่วยลดลงจากราคา
วตัถดุิบที่ปรับตวัลดลง แต่ต้นทนุการผลิตตอ่หน่วย (Conversion Cost)  
 

ปรับตัว เพิ่มขึ น้  เ น่ืองจากมีค่าใ ช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงประจ าปี 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 208 ล้านบาท มีการกลับรายการ
จากภาระผูกพันตามสัญญาซือ้วัตถุดิบ 218 ล้านบาท และมีภาระ
ดอกเบี้ยจ่าย 726 ล้านบาท ลดลง 7% YoY เน่ืองจากประสิทธิภาพใน
การบริหารการจดัซือ้วตัถดุิบดีขึน้ 

Slab Spread ไตรมาส 2/2557 อยู่ที่ 189 เหรียญสหรัฐ/ตัน คิดเป็น 
Slab Margin ประมาณ 36.4% โดย Slab Spread เพิ่มขึน้ จาก 144 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 1/2557 และ 133 เหรียญสหรัฐ/ตัน ใน
ไตรมาส 2/2556 

งวด 6 เดือน 2557 Slab Spread อยู่ที่ 165 เหรียญสหรัฐ/ตนั คิดเป็น 
Slab Margin ประมาณ 31.7% โดย Slab Spread เพิ่มขึน้ จาก 126 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ในชว่งเวลาเดียวกนัของปีก่อน 

 

ก าไร ไตรมาส 2/2557 SSI UK มีผลขาดทนุขัน้ต้น 1,025 ล้านบาท มี 
EBITDA ติดลบ 531 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 1,347 ล้านบาท 
โดยขาดทนุลดลง QoQ จากผลขาดทนุขัน้ต้น 1,363 ล้านบาท EBITDA 
ติดลบ 883  ล้านบาท และขาดทนุสทุธิ 1,701 ล้านบาท ในไตรมาส 
1/2557 เน่ืองจากต้นทนุวตัถดุิบลดลง ท าให้ Slab Margin เพิ่มขึน้ เม่ือ
เทียบ YoY ผลประกอบการปรับตัวดีขึน้จากผลขาดทุนขัน้ต้น 1,385 
ล้านบาท EBITDA ติดลบ 1,061 ล้านบาท อนัเป็นผลมาจากราคาขาย
เหล็กแท่งแบนเพิ่มขึน้และต้นทนุวตัถดุิบลดลง ส่งผลให้ Slab Spread 
ปรับตัวดีขึน้ ยกเว้นในส่วนของผลขาดทุนสุทธิในไตรมาส 2/2557 ซึ่ง
กลบัจากก าไรสทุธิ 63 ล้านบาท ในไตรมาส 2/2556 เน่ืองจากไมมี่การ 

 

กลบัรายการหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1,870 ล้านบาท เหมือน
ในไตรมาส 2/2556 
งวด 6 เดือน 2557 SSI UK มีผลขาดทุนขัน้ต้น 2,388 ล้านบาท มี 
EBITDA ติดลบ 1,413 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 3,048 ล้านบาท 
โดยขาดทนุลดลง YoY จากผลขาดทนุขัน้ต้น 3,251 ล้านบาท EBITDA 
ติดลบ 2,034 ล้านบาท เน่ืองจากราคาขายเฉลี่ยเพิ่มขึน้ ในขณะที่
ต้นทนุวตัถดุิบลดลง ส่งผลให้ Slab Margin เพิ่มขึน้ แต่ผลขาดทนุสทุธิ
เพิ่มขึน้ YoY จากผลขาดทนุสทุธิ 1,712 ล้านบาท เน่ืองจากไม่มีการ
กลบัรายการหนีส้ินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี 1,870 ล้านบาท ดงักล่าว
ข้างต้น 

 

 
แผนภาพ 8: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจโรงถลงุเหลก็ 
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ธุรกิจท่าเรือ (PPC) 

รายได้ ไตรมาส 2/2557  PPC มีรายได้จากการขายและการให้บริการ
รวม 59 ล้านบาท ลดลง 12% QoQ และ 42% YoY ตามปริมาณสินค้า
ผ่านทา่และรายได้จากการให้บริการเครนหน้าทา่ (PPC Shore Crane)  

งวด 6 เดือน ปี 2557 PPC มีรายได้จากการขายและการให้บริการรวม 
รวม 126 ล้านบาท ลดลง 42% YoY ตามการลดลงของปริมาณสินค้า
ผ่านทา่และรายได้จากการให้บริการเครนหน้าทา่  

ก าไร ไตรมาส 2/2557 PPC มีก าไรขัน้ต้น 20 ล้านบาท มี EBITDA 36 
ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 6 ล้านบาท โดยเม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2557 
พบว่าลดลง 32%, 18% และ 52% ตามล าดบั จากรายได้ที่ลดลง และ
เม่ือเทียบกับไตรมาส 2/2556 พบว่าลดลง 67%, 51% และ 84%
ตามล าดบั จากรายได้ที่ลดลงมาก ในขณะที่ต้นทนุขายและให้บริการ
สว่นใหญ่เป็นต้นทนุคงที่ 

 งวด 6 เดือน ปี 2557 PPC มีก าไรขัน้ต้น 48 ล้านบาท มี EBITDA 80 
ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 20 ล้านบาท ลดลง 61%, 47% และ 77% 
ตามล าดับ เน่ืองจากปริมาณสินค้าผ่านท่าที่ลดลงตัง้แต่ไตรมาส 
1/2557 ดงักลา่วข้างต้น 

 
แผนภาพ 9: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจทา่เรือ 
 

ธุรกิจวิศวกรรม (WCE)  

รายได้ ไตรมาส 2/2557 WCE มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 
229 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 7% QoQ จากธุรกิจตา่งๆ ดงันี ้
1) ธุรกิจการจัดการซ่อมบ ารุง จ านวน 66 ล้านบาท ลดลง 25% 
เน่ืองจากปริมาณงานในสัญญาซ่อมบ ารุงระยะยาวของลูกค้าในกลุ่ม
บริษัทลดลง 
2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจกัรกล จ านวน 10 ล้านบาท ลดลง 34%  
3) ธุรกิจประกอบโครงสร้างเหล็ก จ านวน 11 ล้านบาท ลดลง 38% 
เน่ืองจากได้รับงานโครงการใหมเ่พ่ิมเติมจ านวนน้อยลง  

4) ธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและก่อสร้าง จ านวน 142 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
54% เน่ืองจากมีการสง่มอบงานตามขัน้ความส าเร็จเพิ่มมากขึน้   
เม่ือเทียบรายได้ YoY พบว่าใกล้เคียงกัน โดยรายได้จากการขายและ
ให้บริการดงักล่าว เป็นรายได้ที่มาจากการขายและให้บริการแก่ลกูค้า
อ่ืนที่ไมใ่ชบ่ริษัทฯ และบริษัทยอ่ยสงูถึง 79%  

งวด 6 เดือน ปี 2557 WCE มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 444 
ล้านบาท ลดลง 4% YoY โดยมีสดัส่วนรายได้ที่มาจากการขายและ
ให้บริการแก่ลกูค้าอื่นที่ไมใ่ชบ่ริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 68%  

ก าไร ไตรมาส 2/2557 WCE มีก าไรขัน้ต้น 10 ล้านบาท มี EBITDA ติด
ลบ 25 ล้านบาท และมีขาดทนุสทุธิ 32 ล้านบาท โดยในไตรมาสนีไ้ด้มี
การปรับปรุงคา่ใช้จา่ย จ านวน 25 ล้านบาท ของงานโครงการหนึ่งที่ปิด
โครงการแล้วมีผลขาดทุน ท าให้เม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2557 พบว่า
ลดลง 62%, 323% และ 1963% QoQ ตามล าดบั และเม่ือเทียบกบัไตร 
มาส 2/2556 พบวา่ลดลง 74%, 208% และ 358% YoY จากเหตกุารณ์
ดงักลา่วข้างต้น 

งวด 6 เดือน ปี 2557 WCE มีก าไรขัน้ต้น 35 ล้านบาท มี EBITDA ติด
ลบ 14 ล้านบาท และมีขาดทนุสทุธิ 30 ล้านบาท ลดลง 58%, 126% 
และ 203% YoY ตามล าดับ จากรายการปรับปรุงค่าใช้จ่ายดงักล่าว
ข้างต้น 
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แผนภาพ 10: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจวิศวกรรม 
 
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น (TCRSS)  
รายได้   ไตรมาส 2/2557 TCRSS มีรายได้จากการขายรวม 3,143 
ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 12% QoQ และ 12% YoY สอดคล้องกับปริมาณการ
ขาย124 พนัตนั ซึ่งเพิ่มขึน้ 12% QoQ และ17% YoY ตามล าดบั จาก
ความสามารถในการเพิ่มส่วนแบ่งตลาดของกลุ่มลูกค้าเหล็กแผ่น
เคลือบสงักะสี แม้วา่ภาวะตลาดยงัคงมีการแข่งขันสงูและอตุสาหกรรม
ยานยนต์มีการปรับลดระดับปริมาณการผลิตต่อเน่ืองมาจากไตรมาส 
1/2557 

งวด 6 เดือน ปี 2557 TCRSS มีรายได้จากการขายรวม 5,955 ล้าน
บาท ลดลง 1% YoY แม้ว่าปริมาณขายเพิ่มขึน้ 5% YoY เป็น 236 
พนัตนั แต่ราคาขายเฉลี่ยปรับตวัลดลง 6% ตามภาวะตลาดและจาก
การปรับลดราคาของลูกค้าในกลุ่มอตุสาหกรรมยานยนต์ซึ่งมีการปรับ
ลดเป้าปริมาณการผลิตของปี 2557 ลง อยา่งไรก็ตาม TCRSS สามารถ
เพิ่มปริมาณขายได้ จากความสามารถในการเพิ่มส่วนแบ่งตลาดของ
กลุม่ลกูค้าเหล็กแผ่นเคลือบสงักะสี 

ก าไร ไตรมาส 2/2557 TCRSS มีก าไรขัน้ต้น 86 ล้านบาท มี EBITDA 
154 ล้านบาท และมีผลก าไรสุทธิ 6 ล้านบาท เม่ือเทียบกับไตรมาส 
1/2557 พบวา่เพ่ิมขึน้ 495%, 1368% และ 105% ตามล าดบั เน่ืองจาก
การลดลงของส ารองค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือและภาระ
ผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัถดุิบรวม 44 ล้านบาท ประกอบกับมีก าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 12 ล้านบาท ในขณะที่ในไตรมาส 1/2557 
ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี่ยน จ านวน 4 ล้านบาท แต่เม่ือเทียบกับไตร
มาส 2/2556 พบว่าก าไรขัน้ต้น EBITDA และก าไรสทุธิ ลดลง 50%, 
25%และ 89% ตามล าดับ เน่ืองจากต้นทุนวตัถุดิบปรับตวัเพิ่มสงูขึน้ 
2% จากคา่เงินบาทที่ออ่นตวั ประกอบกับราคาขายที่ปรับตวัลดลง 5% 
ตามภาวะตลาด 

งวด 6 เดือน ปี 2557 TCRSS มีผลก าไรขัน้ต้น 64 ล้านบาท มี EBITDA 
164 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 103 ล้านบาท ลดลง 85%, 68% 

และ158% ตามล าดบั เน่ืองจากต้นทนุวัตถุดิบที่ได้มีการปรับตัวเพิ่ม
สูงขึน้จากค่าเงินบาทที่อ่อนตัว และราคาขายที่ปรับตัวลดลงตามที่
กลา่วข้างต้น 

 
แผนภาพ 11: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจเหลก็แผ่นรีดเย็น 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 168  
 226   224   239   216   230   214   229  

 463   444  

13% 
17% 

13% 

10% 9% 10% 
5% 

-11% 

11% 

-3% 

-20% 

-15% 

-10% 

-5% 

0% 

5% 

10% 

15% 

20% 

25% 

-500  

-400  

-300  

-200  

-100  

 -    

 100  

 200  

 300  

 400  

 500  

 600  

Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 6M13 6M14 

ธุรกิจวิศวกรรม 

รายได้จากการขายและให้บริการ (ล้านบาท) EBITDA Margin (%) 

 3,364  
 3,564  

 3,192  
 2,812   2,844   2,715   2,812  

 3,143  

 6,004   5,955  

4% 

8% 
10% 

7% 
6% 5% 

0% 

5% 

9% 

3% 

-5% 

0% 

5% 

10% 

15% 

 -    

 2,000  

 4,000  

 6,000  

 8,000  

Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 6M13 6M14 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น 

รายได้จากการขายและให้บริการ (ล้านบาท) EBITDA Margin (%) 



การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 2/2557 และงวด 6 เดือน ปี 2557 

10 
 

 
 
ฐานะทางการเงนิตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินไตรมาส 2/2557  
 

 

ลูกหนีแ้ละตัว๋เงินรบัการค้าสทุธิ (Trade and Notes Receivable-Net) 
ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2557 มีมลูค่าสทุธิเท่ากับ 4,904 ล้านบาท ลดลง 
4% เม่ือเทียบกบัสิน้ปี 2556 ซึง่เหตผุลหลกัมาจากยอดขายที่ลดลงของ 
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนในชว่ง 6 เดือนแรกของปี 2557   
 
สินค้าคงเหลือ (Inventory) ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 มีมลูค่าสุทธิ 
11,947 ล้านบาท ลดลง 31% เม่ือเทียบกับสิน้ปี 2556 ซึ่งสาเหตหุลกั
มาจากผลของการบริหารการจัดเก็บสินค้าคงเหลือที่มีประสิทธิภาพ
และการลดลงของราคาวตัถดุิบ 
 
 
 

ตาราง 4: สินค้าคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส จ าแนกตามประเภท 
หน่วย : ล้านบาท 30 มิ.ย.57 31 ธ.ค. 56 % Chg. 

วตัถดิุบ (เหล็กแท่งแบน สินแร่เหล็ก 
ถ่านโค้ก และโค้ก) 

4,450 5,717 -22% 

วตัถดิุบระหวา่งทาง (เหล็กแท่งแบน) 2,851 6,201 -54% 
สินค้าส าเร็จรูปและระหวา่งผลิต 
(เหล็กแผ่นรีดร้อน และเหล็กแผ่นรีด
ร้อนล้างผิวและเคลือบน า้มนั) 

2,614 3,906 -33% 

วสัดโุรงงานและอะไหล ่ 2,351 2,036 +15% 
 หกั: ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้า
คงเหลือ 

(319) (473) +33% 

สินค้าคงเหลือสุทธิ 11,947 17,387 -31% 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio)  

ณ วนัที่ 30 มิถนุายน 2557 เท่ากับ 0.53 เท่า ลดลงจาก 0.64 เท่า ณ 
สิน้ปี 2556 สาเหตุหลักเน่ืองจากการลดลงของมลูค่าสินค้าคงเหลือ
ดงักลา่วข้างต้น  

 

 
 

ตาราง 5: อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราส่วนทางการเงนิ 30 มิ.ย.57 31 ธ.ค. 56 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.53 0.64 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายต่อ 
สว่นของผู้ ถือหุ้น  (เทา่) 

6.80 
 

4.89 
 

การบริหารจดัการหนีสิ้นและสภาพคล่อง (Liabilities and Liquidity Management 
ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม 
จ านวน 69,021 ล้านบาท ลดลง 7% เม่ือเทียบกับ 31 ธันวาคม 2556 
จากเจ้าหนีก้ารค้าและหนีส้ินหมนุเวียนที่ลดลง  

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย จ านวน 
51,756 ล้านบาท และมีหนีส้ินสทุธิที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย (Net Debt) 
จ านวน 51,487 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะสัน้และหนีส้ินที่มี
ภาระดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี จ านวน 25,074 ล้านบาท 

ในขณะที่หนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ยังไม่ถึงก าหนดช าระมี
จ านวน 26,682 ล้านบาท เพิ่มขึน้  

สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 28% เหลือ 7,611 ล้านบาท เน่ืองจากมีการรับรู้
ผลขาดทนุจากการด าเนินงานของ SSI UK เป็นหลกั ท าให้อตัราส่วน
หนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่ายต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้เป็น 6.80 เท่า 
จาก 4.89 เทา่ ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2556 

กระแสเงินสด (Cash Flow)   

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิ 

จ านวน 269 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก 170 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2556 

รายละเอียดดงัแสดงในตารางที่ 14 โดยมีสว่นประกอบหลกัมาจาก 

 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมด าเนินงาน 1,815 ล้านบาท 
ประกอบด้วย (1) เงินสดจา่ยจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 428  
ล้านบาท  ซึ่งได้รวมผลขาดทนุสทุธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
จ านวน 2,927 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากสาเหตุต่างๆ ที่กล่าวมา
ข้างต้น และ (2) มีเงินสดได้มาจากการเปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงานสุทธิจ านวน 2,243 ล้านบาท 
สาเหตหุลกัเน่ืองจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทนุ 257 ล้านบาท มีสาเหตจุาก
การที่กลุม่บริษัทลงทนุในสินทรัพย์ถาวรและสินทรัพย์ไม่มีตวัตน
เพ่ิมเติม 405 ล้านบาท อย่างไรก็ตามกลุ่มบริษัทมีกระแสเงินสด
รับจากผลตา่งอตัราแลกเปลี่ยนที่เก่ียวข้องทัง้สิน้ 148 ล้านบาท 

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,460 ล้านบาท มี
สว่นประกอบที่ส าคญั คือ เงินสดจา่ยช าระต้นทนุทางการเงินและ
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ และมีเงินสดรับจากการ
กู้ยืมระยะสัน้จากกิจกรรมที่เก่ียวข้องกนั เป็นหลกั 

 
  

6. ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯและบริษัทย่อย 
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โครงการ AAA ของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก 

SSI UK มีแผนการลงทนุในกลุม่โครงการ AAA ซึง่เป็นโครงการขนาดเล็กที่ใช้เงินลงทนุจ านวนไมม่าก เทคโนโลยีไมซ่บัซ้อน โครงการมีโอกาสประสบ
ความส าเร็จสงู ให้ผลตอบแทนสงู และสามารถคืนทนุได้ภายในระยะเวลาอนัสัน้ เป็นโอกาสที่จะเพ่ิมขีดความสามารถในการแข่งขนัและผลก าไรของ
การด าเนินธุรกิจ ทัง้นี ้โครงการ AAA ระยะสัน้ซึ่งอยู่ในแผนงานการด าเนินงานปี 2557 มีทัง้หมด 21 โครงการ ใช้เงินลงทุนประมาณ 4.35 ล้าน
เหรียญสหรัฐ คาดวา่จะสร้างผลประโยชน์รวมตอ่ปีประมาณ 17 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมีรายละเอียดแผนงานดงันี ้
 

  
 
ตวัอยา่งโครงการ AAA ซึง่ด าเนินการแล้วเสร็จในไตรมาส 2 มีดงันี ้
 
โครงการ RBF CC1 and CC3 Cooling Circuit VSD’s
  
โครงการนีเ้ป็นการปรับเปลี่ยนระบบควบคมุอตัโนมตัิของพดัลมระบาย
ความร้อนให้ท างานได้เหมาะสมกบัอณุหภมิูที่ต้องการ และเพ่ือให้มัน่ใจ
ว่าพดัลมระบายความร้อนที่ท างานอยู่นัน้มีจ านวนที่เหมาะสมและให้
ประสิทธิภาพในการระบายความร้อนที่ดีที่สุด โดยมอเตอร์ชุดหนึ่งถูก
ติดตัง้อปุกรณ์ควบคมุความเร็วรอบมอเตอร์ (Variable Speed Drive) 
เพื่อเพิ่มความสามารถในการควบคุมอุณหภูมิน า้และประโยชน์ 
ทางด้านการประหยดัพลงังาน 
 
ด้วยงบลงทนุ 0.02 ล้านดอลลาร์สหรัฐ โครงการตัง้เป้าหมายในการลด
การสูญเสียพลังงานของทัง้ 2 ระบบ โดยยังคงความสามารถในการ
ควบคมุอณุหภมิูของน า้ให้ได้ตามเป้าหมายที่ก าหนด ส่งผลให้เกิดการ
ประหยดัคิดเป็นมลูคา่ประมาณ 0.16 ล้านเหรียญสหรัฐตอ่ปี 
 

 
รูปแสดง อปุกรณ์ VSD ของ Cooling Circuit 1 

  

7. โครงการที่อยู่ระหว่างด าเนินการ (Ongoing Projects) 



การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 2/2557 และงวด 6 เดือน ปี 2557 

12 
 

 

โครงการ Scrap Bay Grab 

อปุกรณ์ส าหรับขนถ่าย Scrap โดยใช้มือจบั (Grab) ได้รับการติดตัง้ไว้
ที่ Overhead Crane No.175 ส าหรับใช้ขนถ่าย Scrap เกรดราคาถกู
ได้รวดเร็วขึน้จาก Scrap Bay เพื่อป้อนเป็นวตัถดุิบเข้าสู่กระบวนการ
ผลิตที่ Steelmaking ได้ด าเนินการแล้วเสร็จในเดือน เมษายน 2557 ที่
ผ่านมา 
ผลจากการทดสอบ พบว่า Grab สามารถขนถ่าย Scrap ได้เร็วขึน้ 
37% และยกน า้หนักได้เพิ่มขึน้ 6.9% เม่ือเปรียบเทียบกับระบบเดิมที่
เป็นแบบ Magnet  
โครงการใช้งบประมาณด าเนินการ 0.04 ล้านเหรียญสหรัฐ โดย
ผลประโยชน์ที่ได้รับตัง้แตเ่ดือนเมษายน 2557 เป็นต้นมาคิดเป็นมลูค่า 
0.03 ล้านเหรียญสหรัฐ และผลประโยชน์รวมทัง้ปีที่คาดว่าจะได้รับอยู่
ที่ 0.71 ล้านเหรียญสหรัฐ  

 
รูปแสดงสภาพก่อนและหลงัเปล่ียนตวั Grab และรูปขณะ Grab ท างาน 

 
 

 
พัฒนาการทีส่ าคัญด้านการผลิตในไตรมาส 2/2557 

โครงการลดของเสียจากการไมส่ามารถรีดเป็นผลิตภณัฑ์ได้ (Zero Scrap Project) 

แนวโน้มของเสียจากการไม่สามารถรีดเป็นผลิตภัณฑ์ได้ (Scrap 
Loss) ลดลงอยา่งตอ่เน่ือง จาก Scrap Loss 0.19% ในปี 2556 เหลือ 
0.17% ในไตรมาส 1/2557 และเหลือ 0.10% ในไตรมาส 2/2557 ซึ่ง
เป็นตวัเลขรายไตรมาสที่ต ่าที่สดุนับตัง้แต่มีการขยายก าลงัการผลิต
โรงงานรีดร้อนชนิดม้วนเป็น 4 ล้านตันต่อปี ในปี 2548 โดยเป็นผล
จากการด าเนินโครงการ Zero Scrap นับแต่ปี 2556 และในต้นปี 

2557 ได้จดัท าโปรแกรมสร้างบรรยากาศและแรงจงูใจในการลดของ
เสีย โดยให้รางวลัส าหรับทีมผลิตและซ่อมที่สามารถควบคมุไม่ให้เกิด
ของเสียต่อเน่ือง 20 วนั เป็นผลให้สามารถประหยดัค่าใช้จ่ายในไตร
มาส 2/2557 ได้ประมาณ 3.5 ล้านบาท (เปรียบเทียบกับปี 2556) 
หรือ 14 ล้านบาทตอ่ปี 

 

พัฒนาการทีส่ าคัญของ WCE 

ณ สิน้ไตรมาส 2/2557 WCE มีงานรอส่งมอบ (Backlog) ของธุรกิจ
ต่างๆ รวมจ านวน 401 ล้านบาท เป็นของ 1) ธุรกิจการจัดการซ่อม
บ ารุง จ านวน 61 ล้านบาท 2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจกัรกล จ านวน 
24 ล้านบาท 3) ธุรกิจประกอบโครงสร้างเหล็ก จ านวน 29 ล้านบาท 
และ 4) ธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและก่อสร้าง จ านวน 287 ล้านบาท ซึ่ง
เป็นงานที่ต้องสง่มอบภายในปีนีท้ัง้หมด 

 

โดยในชว่งไตรมาส 2/2557 WCE ได้รับงานใหม่รวมมลูค่าทัง้สิน้ 149 
ล้านบาท เป็นของ 1) ธุรกิจการจัดการซ่อมบ ารุง จ านวน 102 ล้าน
บาท ซึง่ได้รวมการรับงานซอ่มบ ารุงเต็มปีจากลกูค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ 
และบริษัทย่อยมลูค่า 34 ล้านบาท เป็นครัง้แรกตัง้แต่เร่ิมด าเนินการ
มา 2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจักรกล จ านวน 18 ล้านบาท 3) ธุรกิจ
ประกอบโครงสร้างเหล็ก จ านวน 17 ล้านบาท และ 4) ธุรกิจวิศวกรรม
จดัหาและก่อสร้าง จ านวน 12 ล้านบาท 

การก ากับดูแลกิจการทีด่ีและความรับผิดชอบต่อสังคม  

1) วันที่ 4 เมษายน 2557 บริษัทฯ ได้ร่วมกับสมาชิกสภาเยาวชน
หมู่บ้านดอนสง่า ต าบลก าเนิดนพคุณ อ าเภอบางสะพาน ร่วม
สร้างและมอบ “ลานกีฬาต้านยาเสพติดเฉลิมพระเกียรติบ้าน

ดอนสง่า” ขนาด 360 ตารางเมตร (15 X 24 เมตร) เพื่อเป็น
ประโยชน์แก่ชมุชน  

 

2) วันที่ 4 เมษายน 2557 บริษัทฯ ได้จัดกิจกรรมส่งเสริมคุณค่า
ผู้สงูอาย ุให้กบักลุม่ผู้สงูอาย ุอ าเภอบางสะพาน จ านวน 7 ต าบล 
140 คน และ โดยตวัแทนพนักงานเอสเอสไอ จ านวน 14 คน ท า
พิธีรดน า้ขอพรจากผู้สงูอาย ุพร้อมให้ความรู้ความเป็นมาของ 

 

ประเพณี และสขุภาพผู้สงูวยั โดยวิทยากรจากโรงพยาบาลบาง
สะพาน รวมถึงการจดักิจกรรมนนัทนาการเพื่อสร้างความบนัเทิง 
และชมการแสดงของผู้ สูงอายุในท้องถ่ิน ณ สโมสรพลวิสุทธ์ิ 
โรงพยาบาลบางสะพาน จงัหวดัประจวบคีรีขนัธ์ 

  

8. พัฒนาการที่ส าคัญ (Recent Development) 
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3) วนัที่ 11 เมษายน 2557 บริษัทฯ ได้ร่วมกับองค์การบริหารส่วน
ต าบลแมร่ าพงึ  อ าเภอบางสะพาน จดักิจกรรมวนัผู้สงูอายตุ าบล
แมร่ าพงึ ประจ าปี 2557 เพ่ือร่วมอนรัุกษ์สืบสานวฒันธรรม 

 

ประเพณีอนัดี มีผู้สงูอายใุนเขตต าบลแม่ร าพึงเข้าร่วมประมาณ 
450 คน 

 

4) ระหว่างเดือนเมษายน ถึงเดือนมิถนุายน 2557 บริษัทฯ ร่วมมือ
กบัชมรมจกัรยาน ต าบลพงศ์ประศาสน์ และองค์กรปกครองส่วน
ท้องถ่ินในอ าเภอบางสะพาน จงัหวดัประจวบคีรีขันธ์ จดักิจกรรม
ป่ันจักรยานภายใต้กิจกรรม  “ป่ันรักษ์ ปันยิม้” เพื่อส่งเสริม
สขุภาพที่ดีของคนในชุมชน โดยผู้ เข้าร่วมกิจกรรมได้ร่วมกันท า
ความสะอาดสถานที่แตล่ะแหง่ที่ได้เข้าไปด าเนินกิจกรรม ได้แก่  

 

วดัห้วยทรายขาว วดัหินกอง วดัทุง่มะพร้าว วดัเขาถ า้ม้าร้อง อ่าง
เก็บน า้ไทรหงษ์ บ้านเขามะคา่ วดัเขากะจิ และสถานีอนามยับ้าน
ทุ่งขีต้่าย มีผู้ เข้าร่วมกิจกรรมตลอดปี 2557 สะสม 347 คน 
ส า ม า ร ถ ค า น ว ณ เ ป็ น จ า น ว น ก า ร ล ด ป ริ ม าณ ก๊ า ซ
คาร์บอนไดออกไซด์สะสม 4.28 ตนัคาร์บอนไดออกไซด์ 

 

5) วันที่ 4 มิถุนายน 2557 บริษัทฯ จัดประชุมชีแ้จงรายละเอียด
โครงการ “กองทนุสหวิริยาพฒันาคณุภาพการศึกษาบางสะพาน 
ประจ าปี 2557 (รุ่นที่3)” ให้แก่ คณะผู้บริหารสถานศึกษาในเขต
อ าเภอบางสะพาน ก่อนเปิดรับสมคัรเข้าร่วมโครงการฯ โดยการ
น าเสนอแผนพัฒนาคุณภาพการศึกษาระยะ 3 ปี เพื่อคัดเลือก

สถานศึกษาที่จะได้รับทุนสนับสนุนในการพัฒนาสถานศึกษา
จากเครือสหวิริยา มลูคา่รวม 1.2 ล้านบาท โดยโครงการดงักล่าว
มุง่หวงัที่จะพฒันาและยกระดบัคณุภาพการศกึษาของท้องถ่ินใน 
3 ด้าน ประกอบด้วย ด้านสถานศึกษา ครู และนักเรียน  ตาม
แนวทางการพฒันาอยา่งยัง่ยืน 

 
6) วนัที่ 5 มิถนุายน 2557 บริษัทฯ ได้จดัโครงการ “เอสเอสไอรักษ์

ชายหาดปีที่ 6” โดยเชิญชวนนักเรียน ผู้ประกอบการโรงแรม รี
สอร์ท ร้านค้า และประชาชนทัว่ไปในพืน้ที่ต าบลแม่ร าพึง จ านวน
ทัง้สิน้ 520 คน ร่วมกนัเก็บขยะและปรับปรุงภมิูทศัน์เป็นะยะทาง

รวมกว่า 3 กิโลเมตร ณ ชายหาดแม่ร าพึง อ าเภอบางสะพาน 
จงัหวดัประจวบคีรีขนัธ์ เพื่อปลูกจิตส านึกผู้ เก่ียวข้องในชมุชนให้
มีส่วนร่วมในการอนุรักษ์และฟื้นฟูทรัพยากรทางทะเล เน่ืองใน
โอกาสวนัสิ่งแวดล้อมโลก 

 

7) บริษัทฯ ได้ร่วมกับคณะท างานร่างหลกัสตูรท้องถ่ินโรงเรียนบ้าน
ท่าขาม โรงเรียนบ้านดอนส าราญ โรงเรียนบ้านชะม่วง และ
โรงเรียนวัดนาผักขวง (คณะท างานฯ ประกอบด้วย ผู้ แทนจาก
ชุมชน  โ รง เ รียน  และบ ริ ษั ทฯ )  โดยความเห็นชอบของ
คณะกรรมการสถานศกึษาแตล่ะแหง่ ในการร่างหลกัสตูรท้องถ่ิน 
ชื่อวิชา “เหล็กในชีวิตประจ าวัน” หลักสูตรท้องถ่ินนีไ้ด้รับการ
พฒันาขึน้โดยมีจดุมุ่งหมายเพื่อให้ความส าคญักับทรัพยากรที่มี

อยู่ในท้องถ่ินในการเสริมผลสัมฤทธิทางการศึกษา และการเข้า
มามีบทบาทในการเรียนการสอน ซึง่นอกจากจะสร้างบรรยากาศ
การเรียนให้เยาวชนมีความกระตือรือร้นแล้ว ยังช่วยพัฒนา
ความคิดสร้างสรรค์ในการสื่อสารด้วย โดยในแตล่ะปี นกัเรียนแต่
ละโรงเรียนที่เข้าร่วมโครงการจะได้รับความรู้จากพนักงานเอส
เอสไออาสา 6 ชัว่โมงเรียน  

8) พนักงานบริษัทฯ ได้ร่วมมือกันด าเนินกิจกรรม เอสเอสไออาสา 

ดงันี ้

 พนักงานบริษัทฯ ร่วมมือกับ TCRSS จดัโครงการ “ร่วมแรง 
ร่วมใจ เอสเอสไอ ทีซีอาร์” ทาสีอาคารเรียนให้น้อง โรงเรียน
มัธยมนพคุณ ต าบลก าเนิดนพคุณ อ าเภอบางสะพาน 
จังหวัดประจวบคีรีขันธ์ โดยได้ร่วมกันทาสีอาคารเรียน
จ านวน 3 หลัง เพื่อเป็นการซ่อมแซมหลังจากเกิดอุทกภัย
ครัง้ใหญ่ที่ผ่านมา และเป็นการเตรียมความพร้อมรับปี
การศึกษาใหม่ 2557 ให้กับเยาวชนในเขตชุมชนบาง
สะพาน 

 พนักงานบริษัทฯ ได้ด าเนินกิจกรรมอาสา ภายใต้โครงการ 
“25 ปีเอสเอสไอ 250 ความดีพันดวงใจเอสเอสไออาสา” 

ประกอบด้วย การซ่อมแซมเรือเผาศพ และประตูเผาศพ 
ตามวดัตา่งๆ ดงันี ้ 
 วนัที่ 5 เมษายน 2557 ที่วดัดอนอารีย์  ต าบลทรายทอง  
 วนัที่ 28-30 พฤษภาคม 2557 ที่วัดสามขุม ต าบลชัย

เกษม 

 วันที่ 14-17 มิถุนายน 2557 ที่วัดช่องลม ต าบลช้าง
แรก   
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ความคืบหน้าการใช้มาตรการเยียวยาทางการค้า (Trade Remedy Measures) เหล็กแผ่นรีดร้อนทีน่ าเข้าจากต่างประเทศ 
บริษัทฯ อยูร่ะหวา่งด าเนินการยื่นค าขอตอ่กรมการค้าตา่งประเทศ กระทรวงพาณิชย์ เพื่อพิจารณาด าเนินการมาตรการเยียวยาทางการค้า เน่ืองจาก
ความเสียหายที่เกิดจากเหล็กแผ่นรีดร้อนจากต่างประเทศ 2 มาตรการ ได้แก่ มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping Measure) และ 
มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินค้าที่เพ่ิมขึน้ (Safeguard Measure) โดยมีความคืบหน้าดงันี ้

1)     มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินค้าที่เพ่ิมขึน้ (Safeguard Measure)  
 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนไม่เจือ (ความหนา 0.9 – 50 มิลลิเมตร  

และความกว้าง 600 – 3,048 มิลลิเมตร) ชนิดเป็นม้วนและไมเ่ป็น
ม้วน โดยกรมการค้าตา่งประเทศได้ออกประกาศมาตรการปกป้อง

ชัว่คราว 200 วนั ในราชกิจจานเุบกษาแล้ว โดยมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่
วนัที่ 7 มิถนุายน 2557 ถึงวนัที่ 23 ธันวาคม 2557 

 
2)     มาตรการตอบโต้การทุม่ตลาด (Anti-dumping Measure) 

บริษัทฯ ได้ยื่นค าขอให้ตอ่อายมุาตรการ 1 กรณี โดยมีความคืบหน้าดงันี ้
 กรณี เห ล็กแผ่น รีด ร้อนชนิด เ ป็น ม้วนและไ ม่ เ ป็น ม้วน ที่ มี

แหล่งก าเนิดจาก 14 ประเทศ กรมการค้าตา่งประเทศได้มีประกาศ
เปิดการทบทวนความจ าเป็นในการใช้มาตรการตอบโต้การทุ่ม

ตลาด และมีประกาศให้เรียกเก็บอากรตอบโต้การทุ่มตลาดต่อไป
อีก 1 ปี ในราชกิจจานเุบกษาแล้ว โดยมีผลบงัคบัใช้ตัง้แต่วนัที่ 23 
พฤษภาคม 2557 ถึงวนัที่ 22 พฤษภาคม 2558 

การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงิน 

 บริษัทฯ ยงัอยูร่ะหวา่งด าเนินการซือ้คนืหุ้นกู้แปลงสภาพที่เหลือ จ านวน 279 หน่วย ซึง่บริษัทฯ จะด าเนินการซือ้คืนหุ้นกู้แปลงสภาพที่เหลือ
ดงักลา่วตอ่ไป   
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Appendix 
 

หน่วย: ล้านตนั 2557 2557 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ภูมภิาค ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

สหภาพยโุรป 43.85 43.79 +0% 42.95 +2% 87.65 84.42 +4% 

อเมริกาเหนือ 29.80 29.49 +1% 30.09 -1% 59.28 59.80 -1% 

อเมริกาใต้ 11.18 10.81 +3% 11.73 -5% 21.99 22.86 -4% 

จีน 208.56 201.05 +4% 197.34 +6% 409.61 389.09 +5% 

เอเชีย (อ่ืนๆ) 72.39 70.87 +2% 70.06 +3% 143.26 137.98 +4% 

อ่ืนๆ 49.15 47.00 +5% 47.90 +3% 96.16 94.48 +2% 
รวม 414.93 403.02 +3% 400.07 +4% 817.95 788.62 +4% 

 

ท่ีมา: World Steel Association 

 

 ไตรมาส 1/2557 
(เหรียญสหรัฐ/ตัน) 

ราคาจริง 1) 

ไตรมาส 2/2557 
(เหรียญสหรัฐ/ตัน) 

ประมาณการ  

ไตรมาส 2/2557 
(เหรียญสหรัฐ/ตัน) 

ราคาจริง 1) 

ไตรมาส 3/2557 
(เหรียญสหรัฐ/ตัน) 
ประมาณการ 2) 

ถ่านโค้ก (Premium HCC FOB Australia) 120.22 110.94 111.43 110.87 
แร่เหลก็ (IODEX 62% Fe CFR North China) 105-135 114-119 89-119 93-98 
เหลก็แทง่แบน (CFR East Asia import) 532-552 530-540 495-515 495-515 

เหลก็แทง่แบน (FOB Latin export) 495-508 505-520 490-505 480-500 
เหลก็แผ่นรีดร้อน (CFR East Asia import) 535-565 528-558 517-532 517-532 
เหลก็แผ่นรีดร้อน (US Domestic EXW Indiana)3) N.A. N.A. 670-683 665-683 
ที่มา:   1) ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้นราคาถ่านโค้ก (Premium HCC FOB Australia) และราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe 

CFR North China) เป็นราคาเฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณมาจาก Platts Steel Markets Daily Report 
                  2) ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจนถึงวนัที่ 6 ส.ค. 57 จาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้น ราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe CFR North China) เป็นราคา

เฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณมาจาก Platts Steel Markets Daily Report  
                  3) ราคาแสดงในหน่วยเหรียญสหรัฐ/short ton ซ่ึงสามารถแปลงให้เป็นหน่วยเหรียญสหรัฐ/ตนัได้ ด้วยอตัรา 1 short ton = 0.9072 metric ton 
 
 
 

 ประเภท ไตรมาส 2/2557 ไตรมาส 1/2557  %QoQ ไตรมาส 1/2557  %YoY 

ปริมาณการผลติรถยนต์ 1) (ล้านคนั) 0.44 0.52 -16% 0.62 -30% 

ปริมาณการผลติตู้เย็น1) (ล้านเคร่ือง) 1.05 0.94 +12% 1.22 -14% 
ปริมาณการผลติเคร่ืองปรับอากาศ 2) (ล้านเคร่ือง) 4.44 3.84 +16% 3.51 +26% 

ที่มา :  1) ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์ จากสถาบนัยานยนต์ และสภาอตุสาหกรรม                      
         2) ข้อมูลการผลิตตู้เย็นและเคร่ืองปรับอากาศจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 

 

ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

  

ไตรมาส 1/2557 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 2/2557 
(ตัน) 

ประมาณการ 

ไตรมาส 2/2557 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตราการ
เตบิโต 
(%) QoQ 

ไตรมาส 2/2556 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตราการ
เตบิโต 
(%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 543,396 620,000 704,175 +30% 577,010 +22% 

น าเข้า 891,066 820,000 1,000,429 +12% 1,313,936 -24% 
สง่ออก 13,486 3,000 5,722 -58% 10,604 -46% 

รวม 1,420,976 1,437,000 1,698,882 +20% 1,880,342 -10% 

ตาราง 6 : ข้อมูลปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลก 

ตาราง 7 : สรุปข้อมูลราคาวัตถุดิบในการผลิตเหล็กแท่งแบน ราคาเหล็กแท่งแบน และราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ตาราง 8: ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย 

ตาราง 9: Apparent Steel Supply ของ HRC  
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ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

 

งบรวม 

หน่วย : ล้านบาท 
2557 2557 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 18,051 19,011 -5% 12,542 +44% 37,062 32,491 +14% 

ต้นทนุขายและให้บริการ 18,433 19,461 -5% 13,468 +37% 37,894 33,862 +12% 

ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้น (382) (450) +15% (925) +59% (832) (1,371) +39% 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 369 356 +4% 255 +45% 726 666 +9% 

ขาดทนุจากสญัญาที่สร้างภาระ  
(กลบัรายการ) 

(129) (88) -47% 34 -486% (218) (487) +55% 

 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการ
ท่ีควบคมุร่วมกนั 

- -  -  - 363 -100% 

EBITDA 1) 0.3   75 -100% (887) +100% 76 (87) +187% 

ดอกเบีย้จ่าย 786 832 -6% 863 -9% 1,617 1,789 -10% 

คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 628 639 -2% 581 +8% 1,267 1,227 +3% 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคล (กลบัรายการ) (8) 2 -427% (1,865) +100% (5) (1,860) +100% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน
ท่ีเกิดจริง 

(170) 32 -638% 600 -128% (139) 421 -133% 

 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียน
ท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 

24 11 +125% (890) +103% 35 (527) +107% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (1,406) (1,397) -1% (465) -202% (2,803) (1,243) -126% 

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท) (0.04) (0.04) -1% (0.02) -119% (0.09) (0.04) -97% 
1) EBITDA งวดเดือน ม.ค.-มิ.ย. 2556 รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 363 ล้านบาท ซึง่เกิดขึน้ไนไตรมาส 1/2556 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
2557 2556 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ 1) 
   

    

งบการเงนิรวม 18,051 19,011 -5% 12,542 +44% 37,062 32,491 +14% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน  8,602 10,170 -15% 8,705 -1% 18,772 24,331 -23% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ 9,233 8,689 +6% 3,665 +152% 17,921 7,806 +130% 

ธุรกิจทา่เรือ 35              33 +6% 48 -26% 69 96 -28% 

ธุรกิจวิศวกรรม 181 119 +51% 124 +45% 300 259 +16% 

  

ปี 2556 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 1/2557 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 2/2557 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 3/2557 
(ตัน) 

ประมาณการ
ใหม่ 

ไตรมาส 4/2557 
(ตัน) 

ประมาณการ
ใหม่ 

ปี 2557 
(ตัน) 

ประมาณการ
ใหม่ 

อัตราการ
เตบิโต 
(%YoY) 

ผลติภายในประเทศ        2,573,497 543,396 704,175 700,000 660,000 2,607,571 +1% 

น าเข้า 4,438,308 891,066 1,000,429 1,000,000 920,000 3,811,495 -14% 

สง่ออก 27,835 13,486 5,722 3,000 3,000 25,208 -9% 

รวม 6,983,970 1,420,976 1,698,882 1,697,000 1,577,000 6,393,858 -8% 

ตาราง 11: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานแยกรายธุรกิจ 

ตาราง 10: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2556 และประมาณการส าหรับปี 2557 
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หน่วย : ล้านบาท 
2557 2556 +/- 2556 +/- 2557 2556 +/- 

ไตรมาส 2 ไตรมาส 1 QoQ ไตรมาส 2 YoY ม.ค.-ม.ิย. ม.ค.-ม.ิย. YoY 

EBITDA 1) 
 

 
 

     

งบการเงนิรวม 2) 0.3 75 -100% (887) +100% 76 (87) +187% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 3) 586 962 -39% 197 +198% 1,548 1,789 -14% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ (531) (883) +40% (1,061) +50% (1,413) (2,034) +31% 

ธุรกิจทา่เรือ 36 44 -18% 74 -51% 80 152 -47% 

ธุรกิจวิศวกรรม (25) 11 -323% 23 -208% (14) 52 -126% 

ตดัรายการระหว่างกนั (66) (59) 
 

(120)  (125) (47)  

ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิ 1) 
    

    

งบการเงนิรวม 4) (1,406) (1,397) -1% (465) -202% (2,803) (1,243) -126% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 27 347 -92% (473) +106% 374 395 -5% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ (1,347) (1,701) +21% 63 N.A. (3,048) (1,712) -78% 

ธุรกิจทา่เรือ 6 13 -52% 41 -84% 20 87 -77% 

ธุรกิจวิศวกรรม (32) 2 N.A. 12 -358% (30) 29 -203% 

ตดัรายการระหว่างกนั (63) (62) 
 

(129)  (125) (75)  

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 3 3 
 

21  6 32  
1) รายได้ของแต่ละธุรกิจเป็นรายได้หลงัหกัรายการระหว่างกนัแล้ว ในขณะที่ EBITDA และ ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ยงัไม่ได้หกัรายการระหว่างกนั 
2) EBITDA รวม งวดเดือน ม.ค.-มิ.ย. 2556 รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 363 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดข้ึนในไตรมาส 1/2556   
3) EBITDA ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน งวดเดือน ม.ค.-มิ.ย. 2556 รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 225 ลา้นบาท ซ่ึงเกิดข้ึนในไตรมาส 1/2556  
4) การบนัทึกก าไรในส่วนของ บมจ. เหล็กแผ่นรีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd บนัทึกโดยใช้วิธี Equity Method  
 
 
 
   
หน่วย : ล้านบาท ณ 30 ม.ิย. 57 ณ 31 ธ.ค. 56 +/- 
สินทรัพย์    
ลกูหนีก้ารค้า 4,904 5,108 -4% 

สนิค้าคงเหลือ 11,947 17,388 -31% 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนๆ 4,386 5,659 -22% 
สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 21,237 28,154 -25% 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 51,090 52,425 -3% 

เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 3,976 3,839 +4% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 330 308 +7% 
รวมสินทรัพย์ 76,632 84,726 -10% 

หนีส้ิน    
เงินกู้ ยืมระยะสัน้ และหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 25,074 23,869 +5% 

เจ้าหนีก้ารค้า 8,808 12,614 -30% 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืนๆ 6,442 7,560 -15% 
หนีส้ินหมุนเวียนรวม 40,324 44,044 -8% 

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ 26,682 28,047 -5% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 2,015 2,026 -1% 
รวมหนีส้ิน 69,021 74,116 -7% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 6,837 9,794 -30% 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 774 816 -5% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 7,611 10,610 -28% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 76,632 84,726 -10% 

ตาราง 13: ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
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หน่วย : ล้านบาท ม.ค. – ม.ิย. 57 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 1,815 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในกิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 0 

เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ (379) 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ 148 

เงินสดจ่ายสทุธิจากกิจกรรมลงทนุอ่ืน (26) 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมลงทุน (257) 

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นเพิ่มทนุ 0 

เงินสดจ่ายช าระต้นทนุทางการเงิน (1,437) 

เงินสดจ่ายช าระเงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ (324) 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสัน้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั 411 

เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว (61) 

เงินสดจ่ายซือ้คืนหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสทิธิ 0 

เงินสดจ่ายสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินอ่ืน (49) 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงนิ (1,460) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 98 

ยอดคงเหลือต้นงวด 163 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง 8 
ยอดคงเหลือสิน้งวด 269 
 
 
เก่ียวกับบริษัทฯ 
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จ ากดั (มหาชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ผลิตเหล็กครบวงจรรายใหญ่ท่ีสดุในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ด้วยก าลงัการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
สงูสุด 4 ล้านตันต่อปี โดยมุ่งเน้นการนวัตกรรมผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นชัน้คุณภาพพิเศษเพ่ือรองรับความต้องการใช้เหล็กท่ีเพ่ิมขึน้ของภูมิภาค ส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ 
พลงังาน การขนสง่ และการก่อสร้าง ส าหรับอตุสาหกรรมเหล็กต้นน า้ บริษัทฯ ได้ลงทนุในโรงงานเอสเอสไอ ทีไซด์ ซึง่เป็นโรงงานถลงุเหล็กและผลิตเหล็กกล้าครบวงจร ท่ีทันสมยั 
ตัง้อยูใ่นเมืองเรดคาร์ ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศอังกฤษ มีก าลงัการผลิต 3.6 ล้านตันต่อปี ภายใต้การด าเนินงานของบริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี ยเูค จ ากัด (SSI 
UK) โดยลงทนุร้อยละ 100  เอสเอสไอ ทีไซด์ ผลิตเหล็กแท่งแบนชัน้คณุภาพสงูสง่เป็นวตัถดิุบให้บริษัทฯ เพื่อรองรับการผลิตของบริษัทฯ และความต้องการในตลาดโลกท่ีเพ่ิมขึน้ 
สว่นการลงทนุในอตุสาหกรรมเหล็กปลายน า้ บริษัทฯ ได้ร่วมลงทนุในโครงการต่อเน่ืองปลายน า้ท่ีส าคัญ ประกอบด้วยบริษัท เหล็กแผ่นรีดเย็นไทยจ ากัด (มหาชน) (TCRSS) ซึ่ง 
เป็นผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็นรายแรกและรายใหญ่ท่ีสดุของประเทศไทย บริษัท เหล็กแผ่นเคลือบไทย จ ากัด (TCS) ผู้ผลิตเหล็กแผ่นเคลือบสงักะสีด้วยกรรมวิธีทางไฟฟ้ารายแรก
และรายใหญ่ท่ีสุดของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โรงงานทัง้หมดในประเทศไทยของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้อยู่บนชายฝ่ังด้านตะวันตกของอ่าวไทย ณ อ าเภอบางสะพาน จังหวัด
ประจวบคีรีขนัธ์ ซึ่งอยู่ห่างจากกรุงเทพมหานครเพียง 400 กิโลเมตร และเป็นท าเลยุทธศาสตร์ท่ีดีท่ีสดุในประเทศส าหรับการด าเนินธุรกิจเหล็กแบบครบวงจร บริษัท ท่าเรือ
ประจวบ จ ากดั (PPC) ให้บริการท่าเรือพาณิชย์เอกชน ท่ีมีความลึกท่ีสดุในประเทศไทยรองรับการขนถ่ายวตัถดิุบและผลิตภัณฑ์เหล็กได้ในปริมาณมาก นอกจากนี ้บริษัทฯ ยงั
ขยายขีดความสามารถในงานวิศวกรรมบริการโดยลงทุนร้อยละ 100 ในบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (WCE) ให้บริการงานด้านวิศวกรรมและซ่อมบ ารุง รวมถึงการ
ออกแบบทางวิศวกรรมท่ีมีความเช่ียวชาญในธุรกิจเหล็ก พนกังานของบริษัทฯ ทุกคนมีความมุ่งมัน่ และพลงัขบัเคลื่อนสู่ความส าเร็จ ซึ่งสะท้อนผ่านวิสยัทัศน์พนัธกิจของบริษัท 
“สร้างสรรค์นวตักรรมผลิตภณัฑ์เหล็กและบริการท่ีมีมลูค่าเพ่ิมกบัลกูค้า สร้างก าไรสม ่าเสมอ สร้างผลตอบแทนแก่ผู้มีสว่นได้เสียอยา่งยั่งยืน” 

สามารถสืบค้นข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที ่www.ssi-steel.com 

 
 

Disclaimer 
ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินส าหรับผลการด าเนินงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อเป็นข้อมลูเบือ้งต้นให้แก่นกัลงทนุทัว่ไปและผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เอกสารฉบบันีป้ระกอบด้วย
สว่นต่างๆ ท่ีแสดงข้อมลูปัจจบุนัของบริษัทฯ บริษัทยอ่ยและกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั อยา่งไรก็ตาม สภาวะธุรกิจหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงไป หรืออาจเกิด
เหตกุารณ์ใดภายหลงัจากวนัท่ีจดัท าเอกสารฉบบันี ้ อนัอาจมีผลให้ข้อมลูต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากท่ีได้ชีแ้จงไว้ในเอกสารฉบบันี ้ นกัลงทนุทัว่ไปและผู้ ถือหุ้นควรศึกษาข้อมลูอ่ืนๆ 
ประกอบเพิ่มเติมด้วย  
ข้อมลูในเอกสารฉบบันีบ้างสว่นเป็นข้อมลูท่ีเกิดจากการคาดการณ์ การประมาณการ หรือเป็นการคาดหมายในอนาคต ทัง้นี ้ ข้อมลูสว่นใดๆ ซึง่ไมใ่ช่ข้อเท็จจริงท่ีได้เกิดขึน้แล้ว 

รวมถึงข้อมลูท่ีเก่ียวกบัความเช่ือ และการประมาณการของ บริษัทฯ เป็นข้อมลูซึง่เป็นการคาดหมายในอนาคต และสามารถจ าแนกข้อมลูดงักลา่วได้จากการใช้ถ้อยค าท่ีมี

ลกัษณะเป็นการคาดหมายในอนาคตต่างๆ เช่น ค าวา่ “มีความเช่ือวา่” “คาดวา่” “คาดหวงัวา่” “วางแผนไว้วา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “ประเมิน” และค าอ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกนั 

ทัง้นี ้ผู้อ่านควรใช้ความระมดัระวงัในการอ้างอิงข้อมลูท่ีเป็นการคาดหมายในอนาคตซึง่มีปัจจยัความเสี่ยง และความไมแ่น่นอนตามปกติของข้อมลูในลกัษณะนี  ้

ตาราง 14: สรุปงบกระแสเงินสด 

http://www.ssi-steel.com/

