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ส่วนที� 3 
ฐานะการเงนิและผลการดาํเนินงาน 

 
13. ข้อมูลทางการเงนิที�สาํคัญ 
 

(1) สรุปรายงานการสอบบญัชี 
ผู้สอบบญัชีสาํหรับงบการเงินของบริษัท งบการเงินของบริษัทยอ่ย และงบการเงินรวม สาํหรับปี 2556 
 สรีุย์รัตน์ ทองอรุณแสง  ผู้สอบบญัชีรับอนญุาต เลขทะเบียน 4409 
    บริษัท เคพีเอ็มจี ภมูิไชย สอบบญัชี จํากดั 
ในปี 2554 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบญัชีเป็นแบบไมม่เีงื7อนไข และมีข้อสงัเกต  
ในปี 2555 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบญัชีเป็นแบบไมม่เีงื7อนไข และมีข้อสงัเกต  
ในปี 2556 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบญัชีเป็นแบบไมม่เีงื7อนไข และมีข้อสงัเกต  
โดยสามารถสรุป ข้อสงัเกตของผู้สอบบญัชีเกี7ยวกบังบการเงินของบริษัท  บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั  
รวมถงึคําอธิบายสาเหต ุหรือการดําเนินการเกี7ยวกบัข้อสงัเกตในเรื7องตา่งๆ ได้ดงัตอ่ไปนี = 
 
1) ผู้สอบบญัชีตั =งข้อสงัเกตว่า กลุม่บริษัท และบริษัทได้ขายสินค้าตามปกติธุรกิจให้แก่บริษัทที7เกี7ยวข้องกนัและ

กิจการที7ควบคมุร่วมกนัเป็นจํานวนรวม 49,945 ล้านบาท และ 35,048 ล้านบาท ตามลาํดบั คิดเป็นร้อยละ 77 และร้อยละ 
77 ของยอดขายสินค้ารวมของกลุม่บริษัทและของบริษัทตามลําดบั ณ วนัที7 31 ธันวาคม 2556 ยอดค้างชําระของลกูหนี =
การค้าจากกิจการที7เกี7ยวข้องกันของกลุ่มบริษัทและของบริษัทมีจํานวนรวม 4,174 ล้านบาท และ 3,957 ล้านบาท 
ตามลาํดบั นอกจากนี =กลุม่บริษัทและบริษัทได้ซื =อสนิค้าและบริการตามปกติธุรกิจจากบริษัทที7เกี7ยวข้องกนัเป็นจํานวนรวม 
31,402 ล้านบาท และ 28,042 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นร้อยละ 44 และร้อยละ 65 ของยอดซื =อสินค้ารวมของกลุ่ม
บริษัทและของบริษัท ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556  
 

คําอธิบายเพิ7มเติมของบริษัท การขายสินค้าของบริษัทโดยส่วนใหญ่เป็นการขายส่ง โดยขายให้กับลูกค้าทั =ง
ภายในประเทศและตา่งประเทศ สําหรับการขายสินค้าให้ลกูค้าภายในประเทศ  จะประกอบด้วยผู้ ใช้สินค้าโดยตรง และผู้
จดัจําหน่ายสินค้าและศูนย์บริการสินค้า (Trader & Coil Center) ซึ7งมีทั =งที7เป็นบริษัทที7เกี7ยวข้องกนัและบริษัทอื7นที7ไม่
เกี7ยวข้องกนั ทั =งนี = บริษัทไม่มีนโยบายขายสินค้าให้ลกูค้ารายย่อย หรือเข้าไปถือหุ้นในผู้จดัจําหน่ายสินค้าและศนูย์บริการ
สนิค้า (Trader & Coil Center) เนื7องจากการประกอบธุรกิจดงักลา่วมีความเสี7ยงค่อนข้างสงูเพราะต้องขายสินค้าเป็นเงิน
เชื7อให้กบัลกูค้า 

โดยบริษัทที7เกี7ยวข้องกนัซึ7งบริษัทขายสนิค้าตามปกติธุรกิจให้ในสดัสว่นที7คอ่นข้างสงูเมื7อเทียบกบัยอดขายสินค้า
รวมของบริษัทนั =น ได้ถกูจดัตั =งขึ =นมาก่อนบริษัท โดยถกูจดัตั =งขึ =นมาเพื7อทําการจดัจําหนา่ยเหลก็แผน่รีดร้อนและสินค้าเหล็ก
ชนิดอื7นๆ ซึ7งเป็นการดําเนินธุรกิจในทางการค้าตามปกติทั7วไป ที7จะแยกระหว่างการประกอบการผู้ผลิตและผู้จดัจําหน่าย
ออกจากกนั  

นอกจากนี = บริษัทในฐานะผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อน ได้จําหน่ายสินค้าของบริษัทให้กับลูกค้าทั =งที7เป็นบริษัทที7
เกี7ยวข้องกนัและบริษัทอื7นที7ไม่เกี7ยวข้องกันในมาตรฐานราคาที7ไม่แตกต่างกนั โดยขึ =นอยู่กับปริมาณการสั7งซื =อและความ
สมํ7าเสมอในการสั7งซื =อ และเนื7องจากถือเป็นรายการระหวา่งกนั บริษัทจึงมีข้อกําหนดการเปิดเผยข้อมลูเกี7ยวกบังบการเงิน
ให้ระบรุายการกบักิจการหรือบคุคลที7เกี7ยวข้องกนั โดยถ้าเป็นการซื =อขายระหวา่งกนัก็ให้ระบนุโยบายอนัเกี7ยวกบัราคาโอน
ไว้ด้วย ตามรายละเอียดที7แสดงไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินของบริษัท 
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2) ผู้สอบบญัชีตั =งข้อสงัเกตวา่ กลุม่บริษัทมีขาดทนุสทุธิในระหวา่งปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม 2556 เป็นจํานวนเงิน 

7,346 ล้านบาท (ไมร่วมกําไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนัจํานวน 363 ล้านบาท) และ ณ วนัเดียวกนั
กลุ่มบริษัทมีหนี =สินหมุนเวียนรวมสงูกว่าสินทรัพย์หมุนเวียนรวมเป็นจํานวนเงิน 15,890 ล้านบาท และบริษัทมีหนี =สิน
หมนุเวียนรวมสงูกวา่สนิทรัพย์หมนุเวียนรวมเป็นจํานวนเงิน 3,569 ล้านบาท ปัจจยัดงักลา่ว ตลอดจนเรื7องอื7นๆ ที7กลา่วถึง
ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 2(จ) และ 14 แสดงให้เห็นถึงความไมแ่น่นอนที7มีสาระสําคญั ซึ7งอาจเป็นเหตใุห้เกิดข้อ
สงสยัอย่างมีนยัสําคญัเกี7ยวกบัความสามารถในการดําเนินงานต่อเนื7องของกลุม่บริษัทและบริษัท กลุม่บริษัทได้กําหนด
นโยบายและวิธีการในการบริหารสภาพคลอ่งและสถานการณ์อื7นๆ ซึ7งรวมถึงการไม่สามารถปฏิบตัิเงื7อนไข (การได้รับผ่อน
ผนัจากผู้ ให้กู้ยืมเงินสําหรับการไม่สามารถปฎิบตัิเงื7อนไขดงักลา่ว) ตามสญัญากู้ยืมเงินจากสถาบนัการเงิน การปรับปรุง
ตารางการจ่ายชําระคืนเงินต้นตามที7กําหนดในสญัญาเงินกู้  และการจัดการกับเงินทุนหมุนเวียนที7ต้องการ ณ วนัที7 31 
ธนัวาคม 2556 กลุม่บริษัทมีวงเงินสนิเชื7อที7ยงัไมไ่ด้เบิกใช้เป็นจํานวนเงิน 354 ล้านบาท 

ผู้บริหารของกลุ่มบริษัทและบริษัทเชื7อมั7นว่าจะสามารถหาแหล่งเงินทุนได้ในอนาคต งบการเงินรวมและงบ
การเงินเฉพาะกิจการได้จัดทําขึ =นโดยฝ่ายบริหารของกลุ่มบริษัทและบริษัทโดยใช้หลกัการดําเนินงานต่อเนื7อง โดยมีข้อ
สมมติฐานว่ากิจการมีเงินทนุหมนุเวียนและวงเงินสินเชื7อเพียงพอสําหรับการดําเนินธุรกิจที7กลุม่บริษัทและบริษัทต้องการ 
ความเหมาะสมของข้อสมมติฐานจะขึ =นอยูก่บัการประสบความสําเร็จในปรับปรุงความสามารถในการทํากําไรและกระแส
เงินสด การสนบัสนนุอย่างต่อเนื7องจากผู้ ให้กู้ยืมเงิน ตลอดจนการจดัการกบัเจ้าหนี =การค้า จากผู้ ร่วมทนุใหม่รายอื7น และ
ความสามารถในการจดัหาเงินทุนจากแหล่งอื7นเพื7อให้มีเงินทนุเพียงพอ (ซึ7งขึ =นอยู่กบัสถานการณ์ความเคลื7อนไหวด้าน
ราคาตลาดของโลกเป็นอยา่งมาก) 

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการไม่ได้รวมการจดัประเภทรายการใหม่หรือรายการปรับปรุงสินทรัพย์
และหนี =สนิ ซึ7งอาจจําเป็นหากกลุม่บริษัทและบริษัทไมส่ามารถดําเนินงานตอ่เนื7องตอ่ไปได้ 
 

คําอธิบายเพิ7มเติมของบริษัท ณ วนัที7 10 ตุลาคม 2556 บริษัทได้ดําเนินการตามแนวทางการเพิ7มทนุและจัด
โครงสร้างทางการเงินแบบเบ็ดเสร็จ (Comprehensive Financial Plan) เพื7อให้บริษัทและบริษัทยอ่ยมีความมั7นคงทางการ
เงินในระยะยาว ซึ7งได้รับอนมุตัิจากที7ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นครั =งที7 2/2555 ของบริษัท เมื7อวนัที7 11 ตลุาคม 2555 เสร็จสิ =น
แล้ว โดยบริษัทได้ลงนามในบนัทึกข้อตกลงการให้ความสนบัสนนุทางการเงิน หรือ MOU for Financial Backing กบักลุม่
ธนาคารผู้สนบัสนนุเงินกู้ยืมเพื7อใช้เป็นเงินทนุหมนุเวียนจํานวน 3 ราย และกลุม่ธนาคารผู้สนบัสนนุเงินกู้ยืมระยะยาว เพื7อ
สรุปแนวทางการให้ความสนับสนุนทางการเงิน และปรับปรุงเงื7อนไขเงินกู้ ยืมเพื7อให้สอดคล้องกับภาวะเศรษฐกิจ 
อุตสาหกรรม และการดําเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทย่อย และในส่วนของการระดมทุนเพิ7มเติมนั =น จนถึงวันที7 10 
ตลุาคม 2556 บริษัทได้ออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ7มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของบริษัทตามสดัสว่นจํานวนหุ้นที7ผู้ ถือหุ้นแต่
ละรายถืออยู่ (“Rights Offering”) และบคุคลในวงจํากดั เสร็จสิ =นไปแล้วเป็นจํานวนรวม 13,829.6 ล้านหุ้น ในราคาเสนอ
ขาย 0.68 บาทตอ่หุ้น คิดเป็นจํานวนเงินรวม 9,404.1 ล้านบาท และได้ดําเนินการจดทะเบียนเพิ7มทนุชําระแล้วของบริษัท
เป็น 32,166.3 ล้านบาท การดําเนินการตามแผนดงักล่าวจะทําให้โครงสร้างเงินทุนของบริษัทมีความแข็งแกร่งมากขึ =น 
พร้อมรองรับวงจรอตุสาหกรรมเหลก็โลกได้อย่างมีความยืดหยุ่นทางการเงิน เงินทนุหมนุเวียนเพิ7มมากขึ =นในขณะที7ต้นทนุ
ทางการเงินลดลง และสร้างโอกาสในการดําเนินธุรกิจ 
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3) ผู้ สอบบัญชีตั =งข้อสงัเกตว่า กลุ่มบริษัทและบริษัทได้นํานโยบายการบัญชีใหม่มาถือปฏิบัติตั =งแต่วันที7 1 
มกราคม 2556 ตวัเลขเปรียบเทียบที7นํามาแสดงนี =นํามาจากงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการของกลุม่บริษัทและ
บริษัทที7ตรวจสอบแล้ว ณ วนัที7 และสาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธันวาคม 2555 และหลงัจากปรับปรุงรายการตามที7ได้อธิบาย
ไว้ในหมายเหตปุระกอบงบการเงินข้อ 3 

 

คําอธิบายเพิ7มเติมของบริษัท กลุม่บริษัทได้เปลี7ยนนโยบายการบญัชีเพื7อให้สอดคล้องกบัมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินที7ออกและปรับปรุงใหม่ซึ7งให้ถือปฏิบตัิกบังบการเงินสําหรับรอบระยะเวลาบญัชีที7เริ7มตั =งแต่วนัที7 1 มกราคม 
2557 เป็นต้นไป โดยบริษัทได้เปิดเผยถึงการเปลี7ยนแปลงและผลกระทบที7เกิดขึ =นไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของ
บริษัทในข้อ 3 
  



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

135 
 

(2) ตารางสรุปงบการเงินรวม 
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 

งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 

 2556 
 

2555  
(ปรับปรุงใหม)่ 

          2554 1) 
 

  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์หมุนเวียน 

       

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด  163,098,186     0.2  242,137,778 0.3 168,972,867 0.2 

ลกูหนี =การค้า  5,108,189,827     6.0  5,837,967,720 6.6  5,239,820,058 6.1 

ลกูหนี =อื7นจากกิจการที7เกี7ยวข้องกนั  2,265,496,613     2.7  2,407,838,016 2.7 657,303 0.0 

สินค้าคงเหลือ  17,387,555,837   20.5  21,614,642,763 24.4 25,177,544,379 29.2 

สินทรัพย์ที7ถือไว้เพื7อขาย  - - 1,183,130,464 1.3 -    - 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื7น  3,230,008,421     3.8  1,742,921,276 2.0 855,790,879 1.0 

รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 28,154,348,884   33.2  33,028,638,017 37.3 31,442,785,486 36.4 
        

สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน     

เงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั  3,839,291,317    4.5 3,499,195,864     4.0 4,683,313,931 5.4 

เงินลงทนุระยะยาวอื7น  - - - - -     - 

เงินมดัจําเพื7อซื =อสินทรัพย์ถาวร  -     - - - 20,248,305 0.0 

ที7ดนิ อาคารและอปุกรณ์  52,424,543,309 61.9 51,861,354,984 58.6 50,148,668,232 58.1 

สินทรัพย์ไม่มีตวัตน  249,476,666 0.3 72,104,862 0.1 40,221,191 0.0 

สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  3,268,823 0.0 123,001 0.0 -     - 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื7น  55,256,538 0.1 58,636,322 0.1 28,419,083 0.1 

รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 56,571,823,653 66.8 55,491,415,033 62.7 54,920,870,742 63.6 

รวมสินทรัพย์ 84,726,185,537 100.0 88,520,053,050 100.0 86,363,656,228 100.0 
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 

 
 2556 

 
2555 

ปรับปรุงใหม่ 
   2554 1) 

 
  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

หนี 0สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
หนี�สินหมุนเวียน 

       

เงินเบกิเกินบญัชีธนาคารและเงินกู้ ยืม  
ระยะสั =นจากสถาบนัการเงิน 

  
21,888,601,462 

 
25.8 

 
25,308,702,846 

 
28.6 

 
22,838,581,474 

 
26.4 

เจ้าหนี =การค้า  12,614,249,781 14.9 11,837,700,764 13.4 10,684,521,525 12.4 

เจ้าหนี =อื7นและเงินกู้ ยืมระยะสั =นกิจการที7
เกี7ยวข้องกนั 

  
1,568,448,371 

 
1.9 

 
386,873,467 

 
0.4 

 
1,458,949,484 

 
1.7 

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน        

   ที7ถงึกําหนดชําระภายในหนึ7งปี  1,924,003,791 2.3 4,563,773,409 5.2 1,422,914,092 1.6 

หนี =สินตามสญัญาเช่าการเงินที7ถงึกําหนด
ชําระภายในหนึ7งปี 

  
49,845,471 

 
0.1 

 
46,848,337 

 
0.1 

 
4,647,669 

 
0.0 

หนี =สินตามสญัญาเช่าซื =อที7ถงึกําหนดชําระ
ภายในหนึ7งปี 

  
6,896,383 

 
0.0 

 
4,966,327 

 
0.0 

 
5,589,442 

 
0.0 

ประมาณการหนี =สินจากสญัญาที7สร้างภาระ  337,508,589 0.4 788,290,541 0.9 315,843,658 0.4 

ประมาณการหนี =สินเกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อมที7ถงึ
กําหนดชําระภายในหนึ7งปี 

  
- 

 
   - 

 
98,021,120 

 
0.1 

 
- 

 
       - 

ประมาณการหนี =สินระยะสั =น  7,790,000 0.0 11,835,195 0.0 11,835,195 0.0 

ภาษีเงินได้ค้างจ่าย  3,676,521 0.0 3,499,595 0.0 -        - 

หนี =สินหมนุเวียนอื7น  5,642,869,004 6.7 6,062,691,628 6.8 751,375,558 0.9 

รวมหนี 0สินหมุนเวียน 44,043,889,373 52.0 49,113,203,229 55.5 37,494,258,097 43.4 

        
        

 
 
 
 
 
 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั  
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 

 2556 
 

2555 
ปรับปรุงใหม่ 

    2554 1) 
 

  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

หนี�สินไม่หมุนเวียน        

เงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  27,879,310,667 32.9 20,424,803,737 23.1 19,625,144,398 22.7 

หุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ  149,008 0.0 1,317,709,181 1.5 -        - 

หนี =สินตามสญัญาเช่าการเงิน  161,062,683 0.2 210,908,153 0.2 9,498,879 0.0 

หนี =สินตามสญัญาเช่าซื =อ  6,241,605 0.0 3,407,299 0.0 6,011,096 0.0 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์พนกังาน  161,647,754 0.2 149,105,649 0.2 133,328,397 0.2 

ประมาณการหนี =สินเกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อม  
     และอื7น ๆ  

  
597,841,684 

 
0.7 

 
498,068,487 

 
0.6 

 
1,526,241,220 

 
1.8 

หนี =สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชี  1,264,733,220 1.5 3,191,153,871 3.6 2,621,388,314 3.0 

หนี =สินไม่หมนุเวียนอื7น  1,517,745 0.0 1,843,458 0.0 -         - 

รวมหนี 0สินไม่หมุนเวียน 30,072,504,366 35.5 25,796,999,781 29.1 23,921,612,304 27.7 

รวมหนี 0สิน  74,116,393,739 87.5 74,910,203,010 84.6 61,415,870,401 71.1 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่  
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบแสดงฐานะการเงิน 
ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 

 2556 
 

2555 
ปรับปรุงใหม่ 

   2554 1) 
 

  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

หนี 0สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

       

ทนุเรือนหุ้น        

ทนุจดทะเบียน 39,867,778,559 39,867,778,559 20,434,108,235 

ทนุที7ออกและชําระแล้ว 32,166,258,124 38.0 27,080,630,230 30.6 18,184,108,235 21.1 

ส่วนตํ7ากวา่มลูค่าหุ้นสามญั (5,678,076,131) (6.7) (4,050,175,205) (4.6) (1,238,241,813) (1.4) 
ทนุที7ได้รับจากการซื =อคืนหุ้นกู้แปลง
สภาพด้อยสิทธิจากผู้ ถือหุ้น 

 
366,219,977 

 
0.4 

 
98,073,878 

 
0.1 

 
- 

 
    - 

สิทธิแปลงสภาพหุ้นกู้ เป็นหุ้นสามญั 24,779 0.2 179,317,781 0.2 -     - 
ส่วนเกินทนุจากการตีราคาสินทรัพย์ 

- กลุ่มบริษัท 4,500,473,668 5.3 4,502,659,350 5.1 5,986,592,996 6.9 

- กิจการที7ควบคมุร่วมกนั 104,851,834 0.1 -      - -      - 

ผลตา่งจากการแปลงคา่งบการเงิน 593,137,611 0.7 222,600,945 0.3 432,569,792 0.5 

กําไร (ขาดทนุ) สะสม 
จดัสรรแล้ว   
    สํารองตามกฎหมาย 530,226,819 0.6 530,226,819 0.6 530,226,819 0.6 

ยงัไม่ได้จดัสรร (ขาดทนุสะสม) (22,789,391,004) (26.9) (15,797,759,712) (17.8) 200,501,831 0.2 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 9,793,725,677 11.6 12,765,574,086 14.4 24,095,757,860 27.9 

ส่วนได้เสียที7ไม่มีอํานาจควบคมุ 816,066,121 1.0 844,275,954 1.0 852,027,967 1.0 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 10,609,791,798 12.5 13,609,850,040 15.4 24,947,785,827 28.9 

รวมหนี 0สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 84,726,185,537 100.0 88,520,053,050 100.0 86,363,656,228 100.0 

        

        

 
 
 
 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม่



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

139 
 

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบกําไรขาดทนุ 

สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม  
  2556 

 
2555 

ปรับปรุงใหม่ 
  2554 1) 
 

  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

รายได้        

รายได้จากการขาย  64,735,191,615 98.2 60,091,875,621 97.1 47,643,504,597 89.4 

รายได้จากการให้บริการ  651,738,474 1.0 512,001,675 0.8 331,185,862 0.6 

กําไรจากการขายเงินลงทนุใน        
กิจการที7ควบคมุร่วมกนั 

  
362,779,468 

 
0.6 

 
- 

 
    - 

 
- 

 
     - 

กําไรจากอตัราแลกเปลี7ยนสทุธิ  -     - 345,846,077 0.6 - 0.0 

กลบัรายการประมาณการหนี =สิน
เกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อม 

  
- 

 
    - 

 
807,540,275 

 
1.3 

 
- 

 
     - 

กําไรจากการซื =อธุรกิจ  -     - -      - 5,271,236,412 9.9 

รายได้อื7น  142,576,089 0.2 154,004,390 0.2 60,478,891 0.1 

รวมรายได้ 65,892,285,646 100.0 61,911,268,038 100.0 53,306,405,762 100.0 

ค่าใช้จ่าย 
ต้นทนุขาย  69,764,980,902 105.9 72,264,724,418 116.7 49,399,049,885 92.7 

ต้นทนุการให้บริการ  485,040,455 0.7 407,200,104 0.7 238,999,826 0.4 

คา่ใช้จ่ายในการขาย  331,739,832 0.5 336,622,346 0.5 213,952,934 0.4 

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร  798,301,839 1.2 789,214,954 1.3 1,637,862,989 3.1 

คา่ตอบแทนผู้บริหาร 133,151,158 0.2 136,962,352 0.2 103,447,575 0.2 

ขาดทนุจากอตัราแลกเปลี7ยนสทุธิ 383,945,425 0.6 - - 529,779,897 1.0 

ขาดทนุจากสญัญาที7สร้างภาระ 
(กลบัรายการ) 

 
(450,781,952) 

 
-0.7 

 
490,126,469 

 
0.8 

 
311,046,385 

 
0.6 

ต้นทนุทางการเงิน  3,586,832,743 5.4 3,926,243,685 6.3 2,209,908,160 4.1 

รวมค่าใช้จ่าย  75,033,210,402 113.9 78,351,094,328 126.6 54,644,047,651 102.5 

ส่วนแบ่งกําไร (ขาดทุน) ในตรา
สารทุน – การบัญชีด้านผู้ลงทุน 

       

    กิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
 

250,729,794 0.4 (987,604) (0.0) (129,615,413) (0.2) 

กําไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงนิได้ 
 
(8,890,194,962) (13.5) (16,440,813,894) (26.6) (1,467,257,302) (2.8) 

กลบัรายการภาษีเงินได้ 
 

1,907,137,410 2.9 569,691,763 0.9 538,591,052 1.0 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี 
 
(6,983,057,552) (10.6) (15,871,122,131) (25.6) (928,666,250) (1.7) 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม่



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

140 
 

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบกําไรขาดทนุ 

สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม  
  2556 

 
2555 

ปรับปรุงใหม่ 
   2554 1) 

 
  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

การแบ่งปันกําไร (ขาดทุน)         

ส่วนที7เป็นของบริษัทใหญ่  (7,052,530,181) (10.7) (15,917,987,022) (25.7) (980,773,237) (1.8) 

สว่นที7เป็นของส่วนได้เสียที7ไม่มี
อํานาจควบคมุ 

  
62,472,629 

 
0.1 

 
46,864,891 

 
0.1 

 
52,106,987 

 
0.1 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี  (6,983,057,552) (10.6) (15,871,122,131) (25.6) (928,666,250) (1.7) 

 

กําไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น  

กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นขั =นพื =นฐาน  (0.24) (0.84) (0.06) 

กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้นปรับลด  (0.24) (0.84)                - 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไม่ได้ปรับปรุงใหม่ 
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 

งบกําไรขาดทนุเบ็ดเสร็จ 
สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม  

  2556 
 

2555 
ปรับปรุงใหม่ 

  2554 1) 
 

  (บาท) % (บาท) % (บาท) % 

กําไร (ขาดทุน) สําหรับปี  (6,983,057,552) (10.6) (15,871,122,131) (25.6) (928,666,250) (1.7) 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�น  

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี7ยนจากการแปลงคา่        

หน่วยงานต่างประเทศ  370,536,666   0.6 (209,968,847) (0.3) 433,103,730 0.8 

การตีราคาทิ7ดิน อาคารและอปุกรณ์ใหม่        

- กลุ่มบริษัท  324,593,031   0.5 -   - -   - 

- กิจการที7ควบคมุร่วมกนั  159,662,460    0.2 -   - -   - 

คา่เสื7อมราคาของส่วนเกินทนุจากการตีราคา  (360,964,762)   (0.5) (368,261,116) (0.6) (303,548,047) (0.6) 

ภาษีเงินได้เกี7ยวกบัองค์ประกอบของกําไร
ขาดทนุเบด็เสร็จอื7น 

  
8,741,850 

 
   0.0 

 
74,595,067 

 
   0.1 

 
- 

 
  - 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื�นสําหรับปี  502,569,245   0.8 (503,634,896) (0.8) 129,555,683 0.2 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี  (6,480,488,307) (9.8) (16,374,757,027) (26.4) (799,110,567) (1.5) 

        

การแบ่งปันกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวม        

ส่วนที7เป็นของบริษัทใหญ่  (6,517,927,337) (9.9) (15,871,122,131) (25.6) (836,511,025) (1.6) 

ส่วนที7เป็นของส่วนได้เสียที7ไม่มีอํานาจ
ควบคมุ 

  
37,439,030 

 
   0.1 

 
(503,634,896) 

 
(0.8) 

 
37,400,458 

 
0.1 

กําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสําหรับปี  (6,480,488,307) (9.8) (16,374,757,027) (26.4) (799,110,567) (1.5) 

        

 
 
 
 
 
 
 
1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

  142 
 
 
 

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม 

 

 2556 
 

2555 
(ปรับปรุงใหม)่ 

  2554 1) 
 

           (บาท)                         (บาท)                     (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดาํเนินงาน         

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิสําหรับปี   (6,983,057,552)  (15,871,122,131)  (928,666,250)  

รายการปรับปรุง        

 คา่เสื7อมราคาและรายจ่ายตดับญัชี   2,506,053,831  2,015,125,393  955,754,100 

 ตดัจําหน่ายภาษีเงินได้หกั ณ ที7จ่าย   -  973,309  927,231 

 ต้นทนุทางการเงิน   3,586,832,743  3,926,243,685  2,209,908,160 

 ขาดทนุ (กําไร) จากอตัราแลกเปลี7ยนที7ยงัไม่เกิดขึ =นจริง   (687,904,094)  (62,997,996)  28,145,996 

 หนี =สญูและหนี =สงสยัจะสญู (กลบัรายการ)   (146,309,486)  146,309,486  - 

 กลบัรายการขาดทนุจากมลูค่าสินค้าคงเหลือลดลง   (140,649,895)  (692,941,144)  1,083,526,852 

 ตดัจําหน่ายสินค้าคงเหลือ   -                    -  2,339,250 

 ประมาณการหนี =สินผลประโยชน์พนกังาน   18,324,640  18,145,810  16,525,518 

 ขาดทนุจากสญัญาที7สร้างภาระ (กลบัรายการ)   (450,781,952)  490,126,469  311,046,385 

 กลบัรายการประมาณการหนี =สินเกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อม   -  (807,540,275)                  - 

 ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหน่ายที7ดนิ อาคารและ
อปุกรณ์ 

                 
              (286,103) 

  
7,750,765 

  
10,808,901 

 ขาดทนุจากการตีราคาสินทรัพย์              12,744,833       -        -   
กลบัรายการจากการด้อยคา่ที7ดิน อาคาร และอปุกรณ์              (1,700,000)  (2,049,326)                               - 

 ส่วนแบง่ขาดทนุ (กําไร) จากเงินลงทนุใน        

 กิจการที7ควบคมุร่วมกนั (สทุธิจากภาษีเงินได้)   (250,729,795)  987,604  129,615,413 

 เงินปันผลรับ   -        -  - 

 กําไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั                                (362,779,468)                      -                  - 

 อื7นๆ    47,959,281           -                - 

 กําไรจากการซื =อธุรกิจ   -       -  (5,271,236,412) 

 กลบัรายการภาษีเงินได้   (1,907,137,413)  (569,691,763)  (538,591,052) 

                   
1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่

  (4,759,420,430)  (11,400,680,114)  (1,989,895,908) 
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม 
 2556 

 
2555 

(ปรับปรุงใหม)่ 
    2554 1) 

 
  (บาท)  (บาท)  (บาท) 

การเปลี�ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี�สินดําเนินงาน    

ลกูหนี =การค้า   1,299,668,179 (849,485,239)          (2,183,400,676) 

ลกูหนี =อื7นกิจการที7เกี7ยวข้องกนั   34,130,690 (2,298,970,000)         278,120 

สินค้าคงเหลือ   4,367,736,821 4,255,842,760 (6,220,358,52) 

สินทรัพย์หมนุเวียนอื7น   (1,817,785,234) (948,296,134) (332,316,781) 

ลกูหนี =ระยะยาวจากกิจการที7เกี7ยวข้องกนั   - - - 

สินทรัพย์ไม่หมนุเวียนอื7น   3,379,784 (30,217,239) (31,760,012) 

เจ้าหนี =การค้า   761,339,650 1,213,005,924 7,416,550,286 

เจ้าหนี =อื7นกิจการที7เกี7ยวข้องกนั   1,748,044,240 338,182,383 (25,821,332) 

ประมาณการหนี =สินระยะสั =น   (4,045,195) - - 

หนี =สินหมนุเวียนอื7น   (177,144,849) 5,182,162,701 259,536,177 

ประมาณการหนี =สินเกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อมและอื7นๆ   - (122,611,338) (184,378,134)     

หนี =สินไม่หมนุเวียนอื7น   (325,713) 523,662 - 

ต้นทนุบริการปัจจุบนั   (5,782,535) (2,368,558) (3,101,970) 

จ่ายภาษีเงินได้   (26,148,462) (22,891,004) (18,624,728) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรม
ดาํเนินงาน 

   
(1,423,646,946) 

  
(4,685,802,196) 

  
(3,313,293,478) 

 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน       

ลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั   - - (767,623,571) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในกิจการ      

    ที7ควบคมุร่วมกนั   1,568,247,452 - - 

ซื =อที7ดนิ อาคารและอปุกรณ์   (750,627,394) (5,053,539,083) (4,797,791,804) 

ซื =อสินทรัพย์ตามข้อตกลงการซื =อธุรกิจ   - - (20,486,777,113) 

ซื =อสินทรัพย์ไม่มีตวัตน   (144,619,447) (48,427,926) (4,162,821) 

ขายที7ดิน อาคารและอปุกรณ์   541,633 15,144,321 2,688,218 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี7ยนจากการแปลงคา่ 
หน่วยงานต่างประเทศ 

   
(842,054,654)  

 
378,493,300  

 
- 

เงนิสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน   (168,512,410) 
 
(4,708,329,388) 

 
(26,898,648,791) 

 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
งบกระแสเงินสด 

สาํหรับปีสิ =นสดุวนัที7 31 ธนัวาคม 
 2556 

 
2555 

ปรับปรุงใหม่ 
   2554 1) 

 
  (บาท)  (บาท)  (บาท) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ        

เงินสดรับจากการออกหุ้นเพิ7มทนุ   3,458,226,968  5,945,870,357  6,099,393,882 

ชําระเงินคา่ธรรมเนียมที7เกี7ยวข้องกบัการออกหุ้นเพิ7มทนุ  (500,000)  (13,876,754)  (83,527,460) 

จ่ายต้นทนุทางการเงิน   (3,705,550,841)  (3,790,684,020)  (2,032,053,279) 

เงินกู้ ยืมระยะสั =นจากสถาบนัการเงินเพิ7มขึ =น         

    (ลดลง)   1,066,268,051  2,470,121,372  10,232,712,609 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะสั =นกิจการที7เกี7ยวข้องกนั   -  1,961,332,906  1,410,258,400 

จ่ายชําระหนี =เงินกู้ ยืมระยะสั =นกิจการที7เกี7ยวข้องกนั   -  (3,371,591,306)  - 

เงินสดรับจากเงินกู้ ยืมระยะยาว   156,805,770  4,980,386,709  22,079,996,095 

จ่ายชําระหนี =เงินกู้ ยืมระยะยาว   (964,169,723)  (688,300,711)  (7,007,598,938) 

คา่ธรรมเนียมการกู้ ยืมเงิน   -  -  (488,005,765) 

เงินสดรับจากการนําทรัพย์สินไปทําสญัญาขาย        

    และเช่ากลบัคืน   -  275,999,857  15,278,325 

จ่ายชําระหนี =สินตามสญัญาเช่าซื =อและ        

   สญัญาเช่าทางการเงิน   (55,404,350)  (39,537,818)  (13,035,985) 

เงินสดรับจากการออกหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ   -  2,250,000,000  - 

ซื =อคืนหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ   (1,228,566,000)  (501,567,123)  - 

คา่ใช้จ่ายในการออกหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ   -  (1,045,637)  - 

เงินปันผลจ่าย   (66,150,000)  (9,800,025)  (24,500,017) 

เงนิสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ (1,339,040,125) 9,467,307,807 30,188,917,867 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ�มขึ 0น (ลดลง) สุทธิ (83,905,589) 73,176,223 (23,024,402) 
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี7ยนที7ยงัไม่เกิดขึ =นจริง        

   ของเงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด        4,865,997        (11,312)  22,641,158 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัที7 1 มกราคม  242,137,778  168,972,867  169,356,111 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสด ณ วันที� 31 ธันวาคม 163,098,186 242,137,778 168,972,867 

1) ข้อมลูปี 2554 ยงัไมไ่ด้ปรับปรุงใหม ่
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บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
อตัราสว่นทางการเงิน 

  ปี 2556 ปี 2555  ปี 2554 
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (LIQUIDITY RATIO)       
อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.64 0.67 0.84 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เทา่) 0.12 0.12 0.14 
อตัราสว่นสภาพคลอ่งกระแสเงินสด (เทา่) 0.03 (0.11) (0.12) 
อตัราสว่นหมนุเวยีนลกูหนี =การค้า (เทา่) 11.22 10.28 10.94 
ระยะเวลาเก็บหนี =เฉลี7ย (วนั) 32 35 33 

อตัราสว่นหมนุเวยีนสนิค้าคงเหลอื1) (เทา่) 4.01 3.43 2.77 

ระยะเวลาการขายสนิค้าเฉลี7ย (วนั) 90 105 130 
อตัราสว่นหมนุเวยีนเจ้าหนี = (เทา่) 5.75 6.45 7.17 
ระยะเวลาชําระหนี = (วนั) 63 56 50 
Cash Cycle (วนั) 59 84 113 
 
อตัราสว่นแสดงความสามารถในการหากําไร (PROFITABILITY RATIO) 

 

อตัรากําไรขั =นต้น  (7.44%) (19.91%) (3.47%) 
อตัรากําไรจากการดําเนินงาน (8.68%) (22.81%) (8.19%) 
อตัรากําไรอื7น 0.18% 2.11% 9.01% 
อตัราสว่นเงินสดตอ่การทํากําไร (เทา่) (0.25)        0.34  0.84 
อตัรากําไรสทุธิ (10.79%) (26.27%) (2.04%) 
อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (62.52%) (86.37%) (4.55%) 
     
อตัราสว่นแสดงประสทิธิภาพในการดาํเนินงาน (EFFICIENCY RATIO) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (8.14%) (18.20%) (1.52%) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ถาวร (8.93%) (27.42%) (0.10%) 
อตัราการหมนุของสนิทรัพย์ (เทา่)        0.76         0.71         0.83  
     
อตัราสว่นวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO) 
อตัราสว่นหนี =สนิตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 6.99 5.50 2.46 
อตัราสว่นหนี =สนิที7มีภาระดอกเบี =ยจ่ายตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น (เทา่) 4.89 3.81 1.82 
อตัราสว่นความสามารถชําระดอกเบี =ย (เทา่) 1.37 (0.23) (0.62) 
อตัราสว่นความสามารถชําระภาระผกูพนั (Cash Basis) (เทา่) 0.74 (0.81) (0.48) 
อตัราการจ่ายเงินปันผล - - - 
1) สินค้าคงเหลือไมร่วมวสัดโุรงงานและอะไหล ่

   



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

  146 
 
 
 

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน) บริษัทยอ่ย และกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 
ข้อมลูตอ่หุ้นและอตัราการเติบโต 

 
 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

ข้อมลูตอ่หุ้น       
มลูคา่ตามบญัชีตอ่หุ้น (บาท) 0.30 0.47 1.33 
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่หุ้น (บาท) (0.24) (0.84) (0.06) 
เงินปันผลตอ่หุ้น - - - 

     
อตัราการเติบโต    
สนิทรัพย์รวม (4.29%) 2.50% 103.24% 
หนี =สนิรวม (1.06%) 21.97% 171.55% 
รายได้จากการขาย และรายได้จากการบริการ 7.89% 26.32% (0.24%) 
คา่ใช้จา่ยดาํเนินงาน (53.65%) (22.65%) 120.55% 
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ (55.69%) 1523.00% (140.10%) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



  บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จํากดั (มหาชน)   

  147 
 
 
 

14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ (Management Discussion and Analysis: MD&A) 
 
ตาราง 1: สรุปผลการดําเนินงานของบริษัท บริษัทย่อย และกิจการที1ควบคุมร่วมกัน 

 หน่วย : ล้านบาท 
2556 2555 +/- 

ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 
รายได้จากการขายและการให้บริการ             65,387              60,604  +8% 
ต้นทนุขายและให้บริการ            (70,250)             (72,672) -3% 
กําไร (ขาดทนุ) ขั =นต้น              (4,863)            (12,068) +60% 
คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร               (1,263)               (1,263)  +0% 
กลบัรายการ (การตั =งสํารอง) จากภาระ
ผกูพนัตามสญัญาซื =อวตัถดุบิ 

                451                 (490) +192% 

กําไรจากการซื =อธุรกิจ                 363                    -    N.A. 
EBITDA 1)              (2,888)            (10,597) +73% 
ดอกเบี =ยจ่าย              (3,565)              (3,876) -8% 
คา่เสื7อมราคาและตดัจําหน่าย              (2,506)              (2,015) +24% 
กลบัรายการภาษีเงินได้นิตบิคุคล               1,907                  570  +235% 
กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี7ยนที7
เกิดจริง 

             (1,072)                 283  N.A. 

กําไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปลี7ยนที7
ยงัไม่เกิดขึ =นจริง 

                688                    63  N.A. 

กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ              (7,053)            (15,918) +56% 
กําไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท)               (0.24)               (0.84) +128% 
 

1) EBITDA ปี 2556 รวมกําไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 363 ล้านบาท ในไตรมาส 1/2556 
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ตาราง 2: ผลการดําเนินงานแยกตามธุรกิจ 

หน่วย : ล้านบาท 2556 2555 +/- 
ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ 1)    
งบการเงนิรวม      65,387       60,604  +8% 
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน         45,599          48,470  -6% 

ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก         19,132          11,688  +64% 

ธุรกิจทา่เรือนํ =าลกึ              169               169  +0% 

ธุรกิจวศิวกรรมและซอ่มบํารุง              487  277  +76% 

EBITDA 1)    
งบการเงนิรวม 2)       (2,888)     (10,597) +73% 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 3)           2,967            1,121  +165% 

ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก        (6,018)      (11,855) +49% 

ธุรกิจทา่เรือนํ =าลกึ              284               280  +1% 

ธุรกิจวศิวกรรมและซอ่มบํารุง                95                 97  -2% 

ตดัรายการระหว่างกนั           (217)           (240)  
กําไร/(ขาดทุน)สุทธิ 1)    
งบการเงนิรวม 4)       (7,053)     (15,918) +56% 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน              210         (1,655) +113% 

ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก        (7,259)      (14,194) +49% 

ธุรกิจทา่เรือนํ =าลกึ              156               122  +28% 

ธุรกิจวศิวกรรมและซอ่มบํารุง                49                 47  +6% 

ตดัรายการระหว่างกนั           (278)           (285)  
ส่วนได้เสียที7ไม่มีอํานาจควบคมุ               69                  47   

1) รายไดข้องแต่ละธุรกิจเป็นรายไดห้ลงัหกัรายการระหว่างกนัแลว้ ในขณะที� EBITDA และ กําไร (ขาดทนุ) สทุธิ ยงัไม่ไดห้กัรายการระหว่างกนั 
2) EBITDA รวมปี 2556 รวมกําไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 363 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 
3) EBITDA ของธุรกิจเหล็กแผน่รีดร้อน ปี 2556 รวมกําไรจากการขายเงินลงทนุใน TCRSS 225 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/2556 
4) การบนัทึกกําไรในสว่นของบมจ. เหล็กแผน่รีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd. บนัทึกโดยใชวิ้ธี Equity Method  
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ตาราง 3: สรุปตัวเลขสําคัญของบริษัท (ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน)  

    หน่วย :  
เหรียญสหรัฐต่อตัน 

2556 2555 +/- 

ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

ราคาขายเฉลี7ย  689 716 -4% 
ต้นทนุขายเฉลี7ย 651 712 -9% 
คา่การรีด (HRC Spread) 1) 122 93 +31% 
HRC Rolling Margin 2) 17.6% 13.0%  
HRC EBITDA3) 46.0 16.7 +176% 
ปริมาณขาย (พนัตนั) 4) 2,134 2,184 -2% 
ปริมาณการผลิต (พนัตนั) 2,131 2,096 +2% 

  1) ไม่รวมการตั�งหรือการกลบัรายการค่าเผื�อการลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 

 2) HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉลี�ย 
 3) HRC EBITDA ปี 2556 รวมกําไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที�ควบคมุร่วมกนั     
      TCRSS 225 ล้านบาท หรือเทียบเท่า 3.5 เหรียญสหรัฐ/ตนั   

 
 

 ตาราง 4: สรุปตัวเลขสําคัญของ SSI UK (ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก) 

หน่วย :  
เหรียญสหรัฐต่อตัน 

2556 2555 +/- 

ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

ราคาขายเฉลี7ย  499 529 -6% 
ต้นทนุวตัถดุบิเฉลี7ย 385 461 -16% 
Slab Spread 1) 114 69 +66% 
Slab Margin 2) 22.8% 13.0%  
ปริมาณขายรวม (พนัตนั) 2,807 1,680 +67% 
สดัส่วนการขายให้
บคุคลภายนอก 

40% 18%  

ปริมาณการผลิต (พนัตนั) 2,770 1,765 +57% 
1) ไม่รวมการตั�งหรือการกลบัรายการค่าเผื�อการลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 

 2) Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉลี�ย 

4) ปริมาณขายปี 2555 รวมปริมาณ HRC รับจ้างรีด จํานวน 29 พนัตนั   

 

 

แผนภาพ 1: รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทและบริษัทยอ่ย 
 

ภาพรวมผลการดําเนินงาน 

 ในปี 2556 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 65,387 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 8% YoY 

เนื7องจากปริมาณขายของธุรกิจโรงถลงุเหลก็เพิ7มขึ =น รวมถึงปริมาณขายแก่ลกูค้าภายนอกของธุรกิจโรงถลงุเหล็กที7เพิ7มขึ =น 

โดยมีต้นทนุขายและให้บริการรวม 70,250 ล้านบาท ลดลง 3% YoY เนื7องจากผลประกอบการที7ดีขึ =นของธุรกิจโรงถลงุ

เหล็ก อนัเป็นผลมาจาก 1) ต้นทนุวตัถดุิบลดลง 2) ต้นทนุการผลิตต่อหน่วย (Conversion Cost) ลดลง และ 3) ต้นทนุ

เฉลี7ยตอ่หนว่ยลดลงจากการขยายขนาดการผลติ  

15,742 11,469 15,794 17,599 19,949
12,542 16,796 16,100

60,604 65,387

Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12 Q1/13 Q2/13 Q3/13 Q4/13 2012 2013

Sales and Service Revenue (in Million Baht)
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บริษัทและบริษัทยอ่ย มีผลขาดทนุขั =นต้น 4,863 ล้านบาท มี EBITDA ติดลบ 2,888 ล้านบาท (รวมกําไรจากการ

ขายเงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 363 ล้านบาท) และมผีลขาดทนุสทุธิ 7,053 ล้านบาท (รวมการกลบัรายการภาษี

เงินได้ 1,907 ล้านบาท) คิดเป็นผลขาดทนุสทุธิต่อหุ้น 0.24 บาท โดยมีอตัราสว่นความสามารถในการทํากําไรติดลบ ดงั

แสดงในตารางด้านลา่ง ทั =งนี = เมื7อเทียบกบัปีก่อน จะพบว่าขาดทนุลดลงมาก จากปริมาณผลิตและปริมาณขายที7เพิ7มขึ =น

ของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก รวมถึงส่วนต่างระหว่างราคาขายและวตัถุดิบที7ปรับตวัดีขึ =นของทั =งธุรกิจโรงถลงุเหล็กและธุรกิจ

เหลก็แผน่รีดร้อน แตง่บการเงินรวมยงัมีผลขาดทนุอยูจ่ากการผลติของธุรกิจโรงถลงุเหลก็ที7ยงัตํ7ากวา่จดุคุ้มทนุ 

 

 

 

 
 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน (บริษัท)  

รายได ้ในปี 2556 บริษัท มีรายได้จากการขายและการให้บริการ 45,599 ล้านบาท ลดลง 6% YoY จากปริมาณ

ขาย HRC 2,134 พนัตนั ลดลง 2% YoY ตามความต้องการภายในประเทศที7ลดลงจากการชะลอการซื =อและการเร่งระบาย

สนิค้าคงเหลอืในช่วงไตรมาส 2/2556 และจากสถานการณ์ทางการเมืองที7ไมแ่นน่อนในช่วงปลายปี 2556 มรีาคาขายเฉลี7ย 

21,135 บาท/ตนั หรือประมาณ 689 เหรียญสหรัฐ/ตนั ลดลง 4% YoY โดยเป็นการจําหนา่ยผลิตภณัฑ์ที7มีมลูค่าเพิ7มพิเศษ 

(Premium Value Products) 34% ของปริมาณขายรวม 

ค่าใช้จ่าย บริษัทมีตน้ทนุขายและใหบ้ริการ 43,035 ล้านบาท ลดลง 10% YoY เนื7องจาก 1) ต้นทนุวตัถดุิบเหล็ก

แทง่แบนที7ลดลง และ 2) ต้นทนุการผลิตต่อหน่วย (Conversion Cost) ที7ลดลงจากประสิทธิภาพในการผลิตที7ดีขึ =นรวมถึง

การลดต้นทนุพลงังานซึ7งเป็นต้นทนุหลกั โดยแยกเป็นต้นทนุขายจํานวน 43,125 ล้านบาท และการกลบัรายการคา่เผื7อการ

ลดมลูคา่ของสนิค้าคงเหลอื จํานวน 90 ล้านบาท มีคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 770 ล้านบาท ลดลง 1% YoY มีภาระ

ดอกเบี =ยจ่าย 2,023 ล้านบาท ลดลง 3% YoY จากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวที7ครบกําหนดชําระ   

ค่าการรีด (HRC Spread) ในปี 2556 บริษัทมีค่าการรีด (HRC Spread) อยู่ที7 122 เหรียญสหรัฐ/ตนั คิดเป็น 
HRC Rolling Margin ประมาณ 17.6% เพิ7มขึ =นจาก 93 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในปี 2555  

กําไร บริษัทมีกําไรขั =นต้น 2,564 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 306% YoY มี EBITDA 2,967 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 165% YoY 
โดยคิดเป็น HRC EBITDA/ตนั ที7 46.0 เหรียญสหรัฐ/ตนั (ซึ7งรวมผลของการกลบัรายการค่าเผื7อการลดมลูค่าของสินค้า
คงเหลอืประมาณ 1.4 เหรียญสหรัฐ/ตนั และกําไรจากการขายเงินลงทนุ 3.5 เหรียญสหรัฐ/ตนั) เพิ7มขึ =นจาก 16.7 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั จากปีก่อน และมีกําไรสุทธิ 210 ล้านบาท กําไรเพิ7มขึ =นจากผลขาดทุนสุทธิ 1,655 ล้านบาท ของปี 2555 
เนื7องจากคา่การรีด (HRC Spread) ปรับตวัเพิ7มขึ =น ต้นทนุการผลิตต่อหน่วย (Conversion Cost) ลดลงจากประสิทธิภาพ
ในการผลติดีขึ =น  ภาระดอกเบี =ยจ่ายลดลง รวมทั =งกําไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 225 ล้านบาท 

อัตราส่วนการทาํกาํไร ม.ค.-ธ.ค 2556 ม.ค.-ธ.ค. 2555 
อตัรากําไรสทุธิ (%) (10.8) (26.3) 
อตัราผลตอบแทนจากสนิทรัพย์ (%) (8.1) (18.2) 
 อตัราผลตอบแทนผู้ ถือหุ้น (%) (62.5) (86.4) 
กําไร (ขาดทนุ) สทุธิตอ่หุ้น (บาท) (0.24) (0.84) 
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แผนภาพ 2: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 

   
แผนภาพ 3: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก 

 

ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก(SSI UK) 

รายได ้ในปี 2556 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 45,258 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 29% YoY จากการ
ขายเหลก็แทง่แบน 2,807 พนัตนั เพิ7มขึ =นมากจากช่วงเดยีวกนัของปีก่อนซึ7งเพิ7งเริ7มผลติและจําหนา่ยเหลก็แทง่แบนเมื7อ
เดือนเมษายน 2555 มีราคาขายเฉลี7ยอยูที่7 499 เหรียญสหรัฐ/ตนั ทั =งนี = เมื7อตดัรายการระหวา่งกนัแล้ว SSI UK จะมีรายได้
จากการขายและให้บริการลกูค้าอื7นที7ไมใ่ช่บริษัทและบริษัทยอ่ย อยูที่7 19,132 ล้านบาท ซึ7งมาจากการขายเหลก็แทง่แบน
ให้แก่บคุคลภายนอก 1,110 พนัตนั หรือประมาณ 40% เป็นหลกั 

ค่าใช้จ่าย ในปี 2556 SSI UK  มตีน้ทนุขายและให้บริการ 53,103 ล้านบาท แยกเป็นต้นทนุขายจํานวน 53,168 
ล้านบาทและการกลบัรายการค่าเผื7อการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือ จํานวน 65 ล้านบาท โดยต้นทนุขายและให้บริการ
เพิ7มขึ =น 11% YoY เปรียบเทียบกบัรายได้จากการขายและให้บริการที7เพิ7มขึ =น 29% YoY เนื7องจากต้นทนุวตัถดุิบลดลง 
รวมถึงปริมาณผลติและประสทิธิภาพการผลติที7เพิ7มสงูขึ =น ซึ7งสง่ผลให้ต้นทนุการผลิตต่อหน่วย (Conversion Cost) ลดลง
เป็นอย่างมาก มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 369 ล้านบาท มีการกลบัรายการการตั =งสํารองจากภาระผูกพนัตาม
สญัญาซื =อวตัถดุิบ 451 ล้านบาท และมีภาระดอกเบี�ยจ่าย 1,522 ล้านบาท ลดลง 14% YoY เนื7องจากประสทิธิภาพในการ
บริหารการจดัซื =อวตัถดุิบที7ดีขึ =น สง่ผลให้ดอกเบี =ยจ่ายสาํหรับวตัถดุิบลดลง 

Slab Spread ในปี 2556 SSI UK มี Slab Spread อยู่ที7 114 เหรียญสหรัฐ/ตนั คิดเป็น Slab Margin ประมาณ 
22.8% โดย Slab Spread เพิ7มขึ =นจาก 69 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในปี 2555   

กําไร ในปี 2556 SSI UK มีผลขาดทนุขั =นต้น 7,845 ล้านบาท มี EBITDA ติดลบ 6,018 ล้านบาท และมีผล
ขาดทนุสทุธิ 7,259 ล้านบาท (รวมการกลบัรายการหนี =สินภาษีเงินได้รอการตดับญัชีจํานวน 1,925 ล้านบาท) ขาดทุน
ลดลง YoY จากผลขาดทนุขั =นต้น 12,944 ล้านบาท EBITDA ติดลบ 11,855 ล้านบาท และผลขาดทนุสทุธิ 14,194 ล้าน
บาท ในปี 2555 โดยผลประกอบการที7ดีขึ =นดังกล่าวมาจาก 1) ต้นทุนวตัถุดิบลดลง 2) ต้นทุนการผลิตต่อหน่วย 
(Conversion Cost) ลดลง และ 3) ต้นทนุเฉลี7ยตอ่หนว่ยลดลงจากปริมาณการผลติสงูขึ =น 
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ธุรกิจท่าเรือนํ�าลึก (PPC) 

รายได ้ในปี 2556 PCC มีรายได้จากการให้บริการรวม 394 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 6% YoY ถึงแม้ว่าปริมาณสินค้า

ผา่นทา่ลดลง 2% YoY เนื7องจากมีรายได้จากการให้บริการเครนหน้าทา่ (PPC Shore Crane) ในปี 2556 เต็มปี เทียบกบัปี 

2555 ซึ7งเริ7มมีรายได้จากการให้บริการเครนหน้าทา่จากไตรมาส 2/2555 

กําไร  ในปี 2556 PPC มีกําไรขั =นต้น 235 ล้านบาท มี EBITDA 284 ล้านบาท และมีกําไรสทุธิ 156 ล้านบาท 

เพิ7มขึ =น 3%, 1% และ 28% YoY ตามลาํดบั เนื7องมาจากรายได้ที7เพิ7มขึ =น ดอกเบี =ยจ่ายที7ลดลงจากการที7บริษัทมีเงินกู้ ระยะ

สั =นลดลงและชําระหนี =ระยะยาวครบถ้วนแล้ว รวมถึงไมม่ีรายการปรับปรุงภาษีเงินได้รอตดับญัชีเหมือนในปี 2555   

 
แผนภาพ 4: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจทา่เรือนํ =าลกึ            

  
แผนภาพ 5: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบํารุง 

ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบํารุง (WCE) 

รายได ้ในปี 2556 WCE มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 910 ล้านบาท  เพิ7มขึ =น 33% YoY จากการ

เพิ7มขึ =นของเกือบทกุสว่นธุรกิจ โดยรายได้ดงักลา่วเป็นรายได้ที7มาจากการขายและให้บริการแก่ลกูค้าอื7นที7ไม่ใช่บริษัท และ

บริษัทย่อยประมาณ 53% ซึ7งประกอบไปด้วยลกูค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมคลงัสินค้า กลุ่มอุตสาหกรรมกระดาษ กลุ่ม

อตุสาหกรรมผลิตอะคริลิคเรซิน กลุม่อตุสาหกรรมผลิตชิ =นสว่นอปุกรณ์และพลงังานไฟฟ้า กลุม่อตุสาหกรรมผลิตถงัแก๊ส 

และกลุม่คมนาคม 

กําไร ในปี 2556 WCE มีกําไรขั =นต้น 156 ล้านบาท มี EBITDA 95 ล้านบาท และมีกําไรสทุธิ 49 ล้านบาท 

เพิ7มขึ =น 26%, ลดลง 2% และเพิ7มขึ =น 6% YoY ตามลาํดบั เนื7องจากรายได้ที7เพิ7มขึ =นมากในเกือบทกุสว่นงาน 

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเยน็ (TCRSS) 

รายได ้ปี 2556 TCRSS มีรายได้จากการขายรวม 11,563 ล้านบาท ลดลง 19% YoY เป็นผลจากราคาขายเฉลี7ย

ที7ถดถอยของเหลก็แผน่รีดเย็นตามภาวะตลาดโลก โดยมีปริมาณขาย CRC 441 พนัตนั ลดลง 13% จากปีก่อน เนื7องจาก

การทุ่มตลาดของเหล็กแผ่นรีดเย็นจากต่างประเทศ ที7มาจากประเทศเกาหลีและอินเดีย โดย TCRSS ได้ดําเนินการส่ง

หนงัสอืถึงกระทรวงพาณิชย์เพื7อแจ้งเตือนแก่ประเทศผู้ผลติในการรักษาระดบัปริมาณการนําเข้าแล้ว 
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 กําไร ปี 2556 TCRSS มีกําไรขั =นต้น 659 ล้านบาท มี EBITDA 824 ล้านบาท และมีกําไรสทุธิ 193 ล้านบาท 

ลดลง 8% ลดลง 8% และ เพิ7มขึ =น 52% YoY ตามลาํดบั โดยกําไรขั =นต้นและ EBITDA ลดลง ตามรายได้ที7ลดลง อย่างไรก็

ตามกําไรสทุธิที7เพิ7มขึ =นมาจากความสําเร็จในการเพิ7มสว่นต่างราคาผลิตภณัฑ์และวตัถุดิบ (Spread) ได้มากขึ =นในกลุ่ม

ลกูค้าหลกั โดย TCRSS ยงัคงรักษาส่วนแบ่งตลาดผลิตภณัฑ์ชั =นสงู ซึ7งเป็นตลาดที7มีมูลค่าและความสามารถในการทํา

กําไรสงูไว้ได้ดี การบริหารจัดการและควบคุมต้นทนุได้อย่างมีประสิทธิภาพเพิ7มขึ =น รวมถึงมีกําไรจากอตัราแลกเปลี7ยนที7

เพิ7มขึ =น และดอกเบี =ยจ่ายที7ลดลงจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะยาวครบแล้ว ถึงแม้ว่าจะมีการตั =งค่าเผื7อการลดมลูค่า

ของสนิค้าคงเหลอืเพิ7มขึ =นจากเดิม   

 
 แผนภาพ 6: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น 

ฐานะการเงนิ 

สินทรัพย์ 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมสิีนทรพัย์รวม ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556 จํานวน 84,726 ล้านบาท ลดลง 3,794 ล้าน

บาท จาก ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2555   หรือลดลง 4% YoY เนื7องจากการลดลงของลกูหนี =การค้าและสนิค้าคงเหลอื อนัเป็น

ผลมาจากการบริหารการจดัเก็บรายได้และการบริหารการจดัเก็บสนิค้าคงเหลอืที7มีประสทิธิภาพ รวมถึงการลดลงของ

ราคาวตัถดุิบคงเหลอืและวตัถดุิบระหวา่งทางของบริษัท โดยมีรายละเอียดสดัสว่นของสนิทรัพย์ ดงันี = 

สินทรัพย์ 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท
บาทบบาทม 

ร้อยละ 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 163 - 242 - 169 - 

ลกูหนี =และตั�วเงินรับการค้า – สทุธิ 5,108  6 5,838 7 5,240  6 

สินค้าคงเหลือ – สทุธิ 17,388  21 21,615 24 25,178  29 

ที7ดนิ อาคาร และ อปุกรณ์ – สทุธิ 52,425  62 51,861 59 50,149  58 

เงินลงทนุในกิจการที7ควบคมุร่วมกนั 3,839  5 3,499 4 4,683  6 

สินทรัพย์อื7นๆ 5,804  7 5,465 6 945  1 

สินทรัพย์รวม 84,726 100 88,520 100 86,364 100 
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ลูกหนี�และตัว̂เงินรบัการคา้สทุธิ ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556 มีมลูคา่สทุธิเทา่กบั 5,108 ล้านบาท ลดลง 13% เมื7อ

เทียบกบัสิ =นปี 2555 เนื7องจากผลของการบริหารการจดัเก็บรายได้ที7มีประสทิธิภาพ 

สินคา้คงเหลือ ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556 มีมลูคา่สทุธิ 17,388 ล้านบาท ลดลง 20% เมื7อเทียบกบั 31 ธันวาคม 

2555 ซึ7งสาเหตุหลักมาจากผลของการบริหารการจัดเก็บสินค้าคงเหลือที7มีประสิทธิภาพและการลดลงของราคา

วตัถดุิบคงเหลอืและวตัถดุิบระหวา่งทางของบริษัท ดงัที7กลา่วมาแล้วข้างต้น 

ที�ดิน อาคารและอปุกรณ์สทุธิ ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556 มีมลูคา่สทุธิ 52,425 ล้านบาท เพิ7มขึ =น 1% จาก ณ สิ =น

ปี 2555 จากการลงทนุเพิ7มเติมในโครงการ PCI ของ SSI UK  

 

หนี�สินและแหล่งที1มาของเงนิทุน 

สดัสว่นของหนี =สนิและสว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทยอ่ยประกอบด้วย 

 31 ธ.ค. 2556 31 ธ.ค. 2555 31 ธ.ค. 2554 

 ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ ล้านบาท ร้อยละ 
หนี =สินที7มีภาระดอกเบี =ยส่วนที7หมนุเวียน 
 

23,813 28 29,924 34 25,682 
 

30 
 เจ้าหนี =การค้า 

 
12,614 15 11,838 13 10,685 12 

หนี =สินที7มีภาระดอกเบี =ยส่วนที7ไม่หมนุเวียน 
สถาบนัการเงิน 

27,885 33 21,957 25 19,641 23 

หุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ 149 - 1,318 1 - - 

ประมาณการหนี =สินเกี7ยวกบัสิ7งแวดล้อม 
และอื7นๆ 

598 1 498 1 1,526 2 

หนี =สินภาษีจากการตีมลูคา่สินทรัพย์ 1,265 1 3,191 4 2,621 3 

หนี =สินอื7นๆ 7,792 9 6,185 7 1,261 1 
ส่วนของผู้ถือหุ้น 10,610 13 13,610 15 24,948 29 

หนี 0สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 84,726 100 88,520 100 86,364 100 

  

 บริษัทและบริษัทยอ่ยมีหนี =สนิรวม ณ วนัที7 31 ธนัวาคม 2556  จํานวน 74,116 ล้านบาท ลดลง 1% เมื7อเทียบกบั 

31 ธนัวาคม 2555 จากหนี =สนิหมนุเวยีนที7ลดลงและมีการจา่ยชําระคืนเงินกู้ยมืจากสถาบนัการเงินระหวา่งปี บริษัทและ

บริษัทยอ่ยมยีอดหนี =สนิที7มีภาระดอกเบี =ยจ่าย จํานวน 51,916 ล้านบาท และมีหนี =สนิสทุธิที7มีภาระดอกเบี =ยจา่ย (Net 

Debt) จํานวน 51,753 ล้านบาท 

โดยแบง่เป็นหนี =สนิที7มีภาระดอกเบี =ยสว่นที7หมนุเวียนจํานวน 23,813 ล้านบาท ลดลงเมื7อเทียบกบัสิ =นปี 2555 
ในขณะที7หนี =สนิที7มีภาระดอกเบี =ยสว่นที7ไมห่มนุเวยีนมีจํานวน 27,885 ล้านบาท เพิ7มขึ =น เนื7องมาจากการเปลี7ยนเงินกู้ยืม
ระยะสั =นเป็นเงินกู้ยืมระยะยาว ถงึแม้จะมีการซื =อคืนหุ้นกู้แปลงสภาพบางสว่นแล้วก็ตาม 
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สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 22% YoY เหลอื 10,610 ล้านบาท เนื7องจากมีการรับรู้ผลขาดทนุจากการดําเนินงานของ 
SSI UK เป็นหลกั ถึงแม้วา่ระหวา่งปี 2556 บริษัทจะมีการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ7มทนุรวมจํานวน 5,085.6 ล้าน
หุ้น คิดเป็นจํานวนเงินรวม 3,458 ล้านบาท ก็ตาม ทําให้อตัราสว่นหนี =สนิที7มีภาระดอกเบี =ยจา่ยตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้นเพิ7มขึ =น
เป็น 4.89 เทา่ จาก 3.81 เทา่ ณ 31 ธนัวาคม 2555   

 

สภาพคล่อง 

1. กระแสเงินสด 

บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดสทุธิ ณ วนัที7 31 ธันวาคม 2556 ลดลงจากสิ =นปี 2555 จํานวน 84 ล้านบาท 
รายละเอียดของกระแสเงินสด เป็นดงันี = 

� เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมดําเนินงาน 1,424 ล้านบาท ประกอบด้วย (1) เงินสดจ่ายจากกิจกรรม
ดําเนินงานจํานวน 4,759 ล้านบาท  ซึ7งได้รวมผลขาดทนุสทุธิของบริษัทและบริษัทยอ่ยจํานวน 6,983 ล้านบาท ซึ7งเกิดจาก
สาเหตตุา่งๆ ที7กลา่วมาข้างต้น และ (2) มีเงินสดได้มาจากการเปลี7ยนแปลงของสนิทรัพย์และหนี =สนิดําเนินงานสทุธิจํานวน 
3,335 ล้านบาท สาเหตหุลกัเนื7องจากการลดลงของลกูหนี =การค้าและสนิค้าคงเหลอื 

�  เงินสดใช้ไปสทุธิในกิจกรรมลงทนุ 169 ล้านบาท แม้จะมีเงินสดรับจากการขายเงินลงทุนในกิจการที7
ควบคุมร่วมกัน แต่มีการลงทุนในสินทรัพย์ถาวรเพิ7มเติม และผลต่างจากอตัราแลกเปลี7ยนจากการแปลงค่าหน่วยงาน
ตา่งประเทศ  

� เงินสดสทุธิใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงิน 1,339 ล้านบาท มีสว่นประกอบที7สําคญั คือ เงินสดรับสทุธิจาก
การออกหุ้นเพิ7มทนุ เงินสดจ่ายชําระต้นทนุทางการเงิน เงินสดรับจากการกู้ยืมระยะสั =น เงินสดจ่ายชําระคืนเงินกู้ยืมระยะ
ยาวจากสถาบนัการเงิน และเงินสดจ่ายซื =อคืนหุ้นกู้แปลงสภาพเป็นหลกั 

 

2. อตัราส่วนสภาพคล่อง 

บริษัทและบริษัทยอ่ยมีสภาพคลอ่งลดลง ณ สิ =นปี 2556 เมื7อเปรียบเทียบกบั ณ สิ =นปี 2555   โดยมีอตัราสว่น

สนิทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนี =สนิหมนุเวยีนลดลง ระยะเวลาเก็บหนี =เฉลี7ยลดลง และระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี7ยลดลง ดงันี = 

 ปี 2556 ปี 2555 ปี 2554 

อตัราสว่นสนิทรัพย์หมนุเวียนตอ่หนี =สนิหมนุเวียน ณ วนัสิ =นปี 0.64 0.67 0.84 
ระยะเวลาเก็บหนี =เฉลี7ย (วนั) 32 35 33 
ระยะเวลาขายสนิค้าเฉลี7ย (วนั) 90 105 130 

 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ณ วนัที7 31 ธันวาคม 2556 เท่ากบั 0.64 เท่า ลดลงเล็กน้อยจากสิ =นปี 

2555 สาเหตหุลกัเนื7องจากการลดลงของลกูหนี =การค้าและมลูคา่สนิค้าคงเหลอืดงักลา่วข้างต้น 
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ราคาหุน้ 

 ราคาหุ้นของบริษัทในรอบปี 2556 ราคาซื =อขายตํ7าสดุอยูที่7 0.30 บาทตอ่หุ้น เมื7อวนัที7 27 ธนัวาคม 2556 และ

สงูสดุอยูที่7 0.72 บาทตอ่หุ้น เมื7อวนัที7 4 กมุภาพนัธ์ 2556 ปริมาณการซื =อขายเฉลี7ย 85.8 ล้านหุ้นตอ่วนั และมลูคา่การซื =อ

ขายเฉลี7ยเทา่กบั 47.0 ล้านบาทตอ่วนั โดยมีราคาเฉลี7ยเทา่กบั 0.55 บาทตอ่หุ้น และ ณ วนัที7 27 ธนัวาคม 2556 ซึ7งเป็นวนั

ทําการวนัสดุท้ายของตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย หุ้นของบริษัทมีราคาปิดอยูที่7  0.30 บาทตอ่หุ้น 


