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	12.
ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน


(1) ข้อมูลทางการเงินโดยสรุป
(ก)
สรุปรายงานการสอบบัญชี
ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท งบการเงินของบริษัทย่อย และงบการเงินรวม    สำหรับปี 2554


สุรีย์รัตน์ ทองอรุณแสง  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4409
   

บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด
ในปี 2552 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข และมีข้อสังเกต 

ในปี 2553 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข และมีข้อสังเกต 

ในปี 2554 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข และมีข้อสังเกต 

(2) ตารางงบการเงินรวม
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	สินทรัพย์
สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	
	168,972,867
	0.2
	169,356,111
	0.4
	50,909,343
	0.1

	ลูกหนี้การค้า
	
	5,239,820,058
	6.1
	2,962,022,682
	7.0
	2,871,202,458
	6.7

	ลูกหนี้อื่นจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	657,303
	0.0
	935,423
	0.0
	3,339,915
	0.0

	สินค้าคงเหลือ
	
	25,177,544,379
	29.2
	14,204,920,506
	33.4
	14,169,091,131
	33.1

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	
	855,790,879
	1.0
	441,947,463
	1.0
	524,832,005
	1.2

	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	
	31,442,785,486
	36.4
	17,779,182,185
	41.8
	17,619,374,852
	41.2

	
	
	
	
	
	
	
	

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	

	เงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
	
	4,683,313,931
	5.4
	4,045,305,773
	9.5
	3,838,851,915
	9.0

	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	เงินมัดจำเพื่อซื้อสินทรัพย์
	
	-
	-
	313,475,031
	-
	-
	-

	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	
	50,148,668,232
	58.1
	20,292,616,492
	47.8
	21,252,007,317
	49.7

	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	
	40,221,191
	0.0
	45,073,187
	0.1
	47,935,437
	0.1

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	
	48,667,388
	0.1
	16,907,377
	0.0
	15,084,573
	0.0

	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	54,920,870,742
	63.6
	24,713,377,860
	58.2
	25,153,879,242
	58.8

	รวมสินทรัพย์
	
	86,363,656,228
	100.0
	42,492,560,045
	100.0
	42,773,254,094
	100.0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน 

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	

	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	
	22,838,581,474
	26.4
	12,570,950,796
	29.6
	12,933,461,701
	30.2

	เจ้าหนี้การค้า
	
	10,684,521,525
	12.4
	3,157,498,744
	7.4
	3,759,933,254
	8.8

	เจ้าหนี้อื่นและเงินกู้ยืมระยะสั้นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	1,458,949,484
	1.7
	41,591,555
	0.1
	46,756,844
	0.1

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	
	
	
	
	
	
	

	ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	
	1,422,914,092
	1.6
	1,917,784,119
	4.5
	1,799,257,539
	4.2

	หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	
	4,647,669
	0.0
	7,532,397
	0.0
	22,720,276
	0.1

	หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	
	5,589,442
	0.0
	3,004,314
	0.0
	1,780,815
	0.0

	ประมาณการหนี้สินระยะสั้น
	
	327,678,853
	0.4
	11,835,195
	0.0
	-
	-

	ภาษีเงินได้ค้างจ่าย
	
	-
	-
	1,455,267
	-
	11,216,813.00
	-

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	
	751,375,558
	0.9
	468,358,635
	1.1
	343,889,327
	0.8

	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	
	37,494,258,097
	43.4
	18,180,011,022
	42.8
	18,919,016,569
	44.2

	
	
	
	
	
	
	
	

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	

	เงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน
	
	19,625,144,398
	22.7
	4,433,854,153
	10.4
	6,091,035,543
	14.2

	หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน
	
	9,498,879
	0.0
	126,397
	0.0
	7,454,810.00
	0.0

	หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ
	
	6,011,096
	0.0
	3,133,634
	0.0
	643,121
	0.0

	หนี้สินตามโครงการผลประโยชน์พนักงาน
	
	133,328,397
	0.2
	-
	-
	-
	-

	ประมาณการหนี้สินเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมและอื่น ๆ 
	
	1,526,241,220
	1.8
	-
	-
	-
	-

	หนี้สินภาษีจากการตีมูลค่าสินทรัพย์
	
	2,621,388,314
	3.0
	-
	-
	-
	-

	รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	23,921,612,304
	27.7
	4,437,114,184
	10.4
	6,099,133,474
	14.3

	รวมหนี้สิน
	
	61,415,870,401
	71.1
	22,617,125,206
	53.2
	25,018,150,043
	58.5


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

งบแสดงฐานะการเงิน
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	
	

	ทุนเรือนหุ้น
	
	
	
	
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน
	
	20,434,108,235
	
	13,101,500,000
	
	13,101,500,000
	

	ทุนที่ออกและชำระแล้ว
	
	18,184,108,235
	21.1
	13,101,280,000
	30.8
	13,101,280,000
	30.6

	ส่วนลดมูลค่าหุ้นสามัญ
	
	(1,238,241,813)
	(1.4)
	(2,171,280,000)
	(5.1)
	(2,171,280,000)
	(5.1)

	ผลกำไรที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจากผลต่างจากการตีราคาสินทรัพย์และการเปลี่ยนแปลงในมูลค่ายุติธรรม
	
	5,986,592,996
	6.9
	6,275,434,514
	14.8
	6,646,798,646
	15.5

	ผลต่างจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่าหน่วยงานต่างประเทศ
	
	432,569,792
	0.5
	(533,938)
	(0.0)
	-
	-

	กำไรสะสม
	
	
	
	
	
	
	

	จัดสรรแล้ว  - สำรองตามกฎหมาย
	
	530,226,819
	0.6
	530,226,819
	1.2
	441,796,917
	1.0

	ยังไม่ได้จัดสรร
	
	200,501,831
	0.2
	1,298,287,721
	3.1
	(1,059,093,245)
	(2.5)

	รวมส่วนของบริษัท
	
	24,095,757,860
	27.9
	19,033,415,116
	44.8
	16,959,502,318
	39.6

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	
	852,027,967
	1.0
	842,019,723
	2.0
	795,601,733
	1.9

	รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	24,947,785,827
	28.9
	19,875,434,839
	46.8
	17,755,104,051
	41.5

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	86,363,656,228
	100.0
	42,492,560,045
	100.0
	42,773,254,094
	100.0

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
งบกำไรขาดทุน

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม 
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	รายได้
	
	
	
	
	
	
	

	รายได้จากการขาย
	
	47,643,504,597
	89.4
	47,790,932,300
	98.9
	33,187,968,074
	98.7

	รายได้จากการให้บริการ
	
	331,185,862
	0.6
	298,663,667
	0.6
	228,280,755
	0.7

	กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนสุทธิ
	
	-
	0.0
	204,095,785
	0.4
	169,614,334
	0.5

	รายได้เงินปันผล
	
	-
	0.0
	-
	0.0
	-
	0.0

	กำไรจากการซื้อธุรกิจ
	
	5,271,236,412
	9.9
	-
	0.0
	-
	0.0

	รายได้อื่น
	
	60,478,891
	0.1
	37,851,919
	0.1
	51,453,600
	0.2

	รวมรายได้
	
	53,306,405,762
	100.0
	48,331,543,671
	100.0
	33,637,316,763
	100.0

	
	
	
	
	
	
	
	

	ค่าใช้จ่าย
	
	
	
	
	
	
	

	ต้นทุนขาย
	
	49,399,049,885
	92.7
	43,944,594,068
	90.9
	30,214,256,680
	89.8

	ต้นทุนการให้บริการ
	
	238,999,826
	0.4
	167,691,571
	0.3
	139,973,986
	0.4

	ค่าใช้จ่ายในการขาย
	
	213,952,934
	0.4
	503,215,725
	1.0
	291,844,329
	0.9

	ค่าใช้จ่ายในการบริหาร
	
	1,637,862,989
	3.1
	441,069,873
	0.9
	221,381,576
	0.7

	ค่าตอบแทนผู้บริหาร
	
	103,447,575
	0.2
	83,303,274
	0.2
	74,829,598
	0.2

	ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน
	
	529,779,897
	1.0
	-
	0.0
	-
	0.0

	ขาดทุน (กลับรายการ) จากสัญญาที่สร้างภาระ
	
	311,046,385
	0.6
	-
	0.0
	-
	0.0

	ต้นทุนทางการเงิน
	
	2,209,908,160
	4.1
	848,304,528
	1.8
	1,020,125,651
	3.0

	รวมค่าใช้จ่าย
	
	54,644,047,651
	102.5
	45,988,179,039
	95.2
	31,962,411,820
	95.0

	ส่วนแบ่งกำไรในตราสารทุน - การบัญชีด้านผู้ลงทุน
	
	
	
	
	
	
	

	กิจการที่ควบคุมร่วมกัน
	
	(129,615,413)
	(0.2)
	206,453,858
	0.4
	(340,588,908)
	(1.0)

	กำไร (ขาดทุน) ก่อนภาษีเงินได้
	
	(1,467,257,302)
	(2.8)
	2,549,818,490
	5.3
	1,334,316,035
	4.0

	ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้
	
	538,591,052
	1.0
	(18,383,103)
	(0.0)
	(19,904,273)
	(0.1)

	กำไข (ขาดทุน) สำหรับปี
	
	(928,666,250)
	(1.7)
	2,531,435,387
	5.2
	1,314,411,762
	3.9

	
	
	
	
	
	
	
	


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
งบกำไรขาดทุน

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม 

	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	ส่วนของกำไร (ขาดทุน) ที่เป็นของ
	
	
	
	
	
	
	

	ผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่
	
	(980,773,237)
	(1.8)
	2,445,810,868
	5.1
	1,273,196,803
	3.8

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	
	52,106,987
	0.1
	85,624,519
	0.2
	41,214,959
	0.1

	กำไร (ขาดทุน) สำหรับปี
	
	(928,666,250)
	(1.7)
	2,531,435,387
	5.2
	1,314,411,762
	3.9

	
	
	
	
	
	
	
	

	กำไร (ขาดทุน) ต่อหุ้น
	
	
	
	
	
	
	

	กำไร (ขาดทุน) ต่อหุ้นขั้นพื้นฐาน (บาท)
	
	(0.06)
	
	0.19
	
	0.10
	


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
งบกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม 

	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%
	(บาท)
	%

	กำไร (ขาดทุน) สำหรับปี
	
	(928,666,250)
	(1.7)
	2,531,435,387
	5.2
	1,314,411,762
	3.9

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่น
	
	
	
	
	
	
	

	ผลต่างจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่า
	
	
	
	
	
	
	

	หน่วยงานต่างประเทศ
	
	433,103,730
	0.8
	(533,938)
	(0.0)
	-
	0.0

	การตีมูลค่าที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่
	
	(303,548,047)
	(0.6)
	(386,070,661)
	(0.8)
	(327,733,239)
	(1.0)

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสำหรับปี
	
	129,555,683
	0.2
	(386,604,599)
	(0.8)
	(327,733,239)
	(1.0)

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	
	(799,110,567)
	(1.5)
	2,144,830,788
	4.4
	986,678,523
	2.9

	
	
	
	
	
	
	
	

	ส่วนของกำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมที่เป็นของ
	
	
	
	
	
	
	

	ผู้ถือหุ้นของบริษัทใหญ่
	
	(836,511,025)
	(1.6)
	2,073,912,798
	4.3
	960,170,093
	2.9

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	
	37,400,458
	0.1
	70,917,990
	0.1
	26,508,430
	0.1

	กำไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมสำหรับปี
	
	(799,110,567)
	(1.5)
	2,144,830,788
	4.4
	986,678,523
	2.9


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม


	
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552
	

	
	
	
	        (บาท)                         (บาท)                     (บาท)

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	
	
	
	
	
	

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
	
	
	(928,666,250)
	
	2,531,435,387
	
	1,314,411,762
	

	รายการปรับปรุง
	
	
	
	
	
	
	
	

	ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี
	
	
	955,754,100
	
	784,910,656
	
	712,277,928
	

	ตัดจำหน่ายภาษีเงินได้หัก ณ ที่จ่าย
	
	
	927,231
	
	2,220,911
	
	552,654
	

	ต้นทุนทางการเงิน
	
	
	2,209,908,160
	
	826,417,125
	
	993,241,579
	

	ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง
	
	
	28,145,996
	
	36,149,193
	
	16,401,928
	

	ค่าเผื่อการลดราคาสินค้าคงเหลือ 
	
	
	1,083,526,852
	
	4,875,322
	
	(5,373,237,036)
	

	ตัดจำหน่ายสินค้าคงเหลือ
	
	
	2,339,250
	
	-
	
	-
	

	ค่าความเสียหายจากคดีฟ้องร้อง
	
	
	-
	
	-
	
	11,835,195
	

	ประมาณการหนี้สินผลประโยชน์พนักงาน
	
	
	16,525,518
	
	-
	
	-
	

	ขาดทุน (กลับรายการ) จากสัญญาที่สร้างภาระ
	
	
	311,046,385
	
	-
	
	-
	

	ขาดทุน(กำไร)จากการจำหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	
	10,808,901
	
	2,151,924
	
	(246,964)
	

	ส่วนแบ่ง (กำไร) ขาดทุนจากเงินลงทุนใน
	
	
	
	
	
	
	
	

	กิจการที่ควบคุมร่วมกัน (สุทธิจากภาษีเงินได้)
	
	
	129,615,413
	
	(206,453,858)
	
	340,588,908
	

	เงินปันผลรับ
	
	
	-
	
	-
	
	-
	

	กำไรจากการซื้อธุรกิจ
	
	
	(5,271,236,412)
	
	-
	
	-
	

	ค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้
	
	
	(538,591,052)
	
	18,383,103
	
	19,904,273
	

	
	
	
	(1,989,895,908)
	
	4,000,089,763
	
	(1,964,269,773)
	


	

	

	


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม

	
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552

	
	
	
	(บาท)
	
	(บาท)
	
	(บาท)

	การเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน 
	
	

	ลูกหนี้การค้า
	
	
	(2,183,400,676)
	
	(91,156,821)
	
	518,076,006

	ลูกหนี้อื่นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	
	278,120
	
	2,404,492
	
	(2,058,399)

	สินค้าคงเหลือ
	
	
	(6,220,358,520)
	
	(40,704,697)
	
	2,653,876,187

	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	
	
	(332,316,781)
	
	76,881,363
	
	(54,612,655)

	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	
	
	(31,760,012)
	
	(526,629)
	
	1,858,614

	เจ้าหนี้การค้า
	
	
	7,416,550,286
	
	(589,228,153)
	
	2,828,085,588

	เจ้าหนี้อื่นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	
	(25,821,332)
	
	(5,165,289)
	
	41,552,017

	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	
	
	259,536,177
	
	144,539,851
	
	138,824,164

	หนี้สินอื่น
	
	
	(184,378,134)
	
	-
	
	-

	ต้นทุนบริการปัจจุบัน
	
	
	(3,101,970)
	
	-
	
	-

	จ่ายภาษีเงินได้
	
	
	(18,624,728)
	
	(25,347,948)
	
	(16,747,752)

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	(3,313,293,478)
	
	3,471,785,932
	
	4,144,583,997

	
	
	
	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
	
	
	
	
	
	
	

	ลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
	
	
	(767,623,571)
	
	-
	
	-

	เงินมัดจำเพื่อซื้อสินทรัพย์
	
	
	-
	
	(313,475,031)
	
	-

	ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	
	
	(4,797,791,804)
	
	(200,361,064)
	
	(119,151,972)

	ซื้อสินทรัพย์ตามข้อตกลงการซื้อธุรกิจ
	
	
	(20,486,777,113)
	
	-
	
	-

	ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	
	
	(4,162,821)
	
	(5,397,146)
	
	(73,685)

	ขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	
	
	2,688,218
	
	1,897,744
	
	547,229

	เงินปันผลรับ
	
	
	-
	
	-
	
	-

	ผลต่างจากอัตราแลกเปลี่ยนจากการแปลงค่าหน่วยงาน
	
	
	
	
	
	

	ต่างประเทศ
	
	
	(844,981,700)
	
	-
	
	-

	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
	
	
	(26,898,648,791)
	
	(517,335,497)
	
	(118,678,428)


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม

	
	
	
	2554
	
	2553
	
	2552

	
	
	
	(บาท)
	
	(บาท)
	
	(บาท)

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	
	
	
	
	

	เงินสดรับจากการออกหุ้นเพิ่มทุน
	
	
	6,099,393,882
	
	-
	
	-

	ชำระเงินค่าธรรมเนียมที่เกี่ยวข้องกับการออกหุ้นเพิ่มทุน
	
	(83,527,460)
	
	-
	
	-

	จ่ายต้นทุนทางการเงิน
	
	
	(2,032,053,279)
	
	(835,028,776)
	
	(1,019,965,700)

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้น
	
	
	
	
	
	
	

	   จากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	
	
	10,232,712,609
	
	(411,153,554)
	
	(1,389,131,205)

	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสั้นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	
	
	1,410,258,400
	
	-
	
	-

	เงินสดรับจากการนำทรัพย์สินไปทำสัญญาขาย
	
	
	
	
	
	
	

	   และเช่ากลับคืน
	
	
	15,278,325
	
	-
	
	-

	จ่ายชำระหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน
	
	
	(13,035,985)
	
	(26,132,589)
	
	(202,825,799)

	จ่ายชำระหนี้เงินกู้ยืมระยะยาว
	
	
	(7,007,598,938)
	
	(1,908,654,810)
	
	(1,410,113,470)

	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว
	
	
	22,079,996,095
	
	370,000,000
	
	-

	ค่าธรรมเนียมการกู้ยืมเงิน
	
	
	(488,005,765)
	
	-
	
	-

	เงินปันผลจ่าย
	
	
	(24,500,017)
	
	(24,500,000)
	
	-

	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	30,188,917,867
	
	(2,835,469,729)
	
	(4,022,036,174)

	
	
	
	
	
	
	
	

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ
	
	(23,024,402)
	
	118,980,706
	
	3,869,395

	ผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริง
	
	
	
	
	
	
	

	   ของเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	
	
	22,641,158
	
	(533,938)
	
	-

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม
	
	169,356,111
	
	50,909,343
	
	47,039,948

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 30 ธันวาคม
	
	168,972,867
	
	169,356,111
	
	50,909,343


	(3) อัตราส่วนทางการเงิน

	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

	อัตราส่วนทางการเงิน

	 
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)
	 
	 
	 

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	0.84
	0.98
	0.93

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	0.14
	0.17
	0.15

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	(0.12)
	0.14
	0.17

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	10.94
	15.03
	9.78

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	32.9
	23.96
	36.79

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	8.29
	8.17
	6.74

	ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	43.43
	44.06
	53.39

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	6.95
	12.6
	15.12

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	51.77
	28.57
	23.82

	Cash Cycle (เท่า)
	24.57
	39.44
	66.37

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (PROFITABILITY RATIO)
	

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	(1.21%)
	8.27%
	9.16%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	(7.98%)
	6.24%
	7.53%

	อัตรากำไรอื่น
	8.74%
	0.49%
	0.65%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (เท่า)
	0.87
	0.89
	1.22

	อัตรากำไรสุทธิ
	(1.74%)
	5.24%
	3.79%

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	(4.14%)
	13.59%
	7.72%

	 
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	(1.44%)
	5.94%
	3.11%

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	0.05%
	15.54%
	9.08%

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.83
	1.13
	0.80

	 
	
	
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	2.46
	1.14
	1.41

	อัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจ่ายต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	1.82
	0.95
	1.17

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	(0.45)
	3.98
	2.30

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)
	(0.59)
	1.87
	0.99

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	-
	-
	-


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน

	ข้อมูลต่อหุ้นและอัตราการเติบโต


	
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	ข้อมูลต่อหุ้น
	 
	 
	 

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)
	1.33
	1.45
	1.29

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท)
	(0.06)
	0.19
	0.10

	เงินปันผลต่อหุ้น
	-
	-
	-

	 
	
	
	

	อัตราการเติบโต
	
	
	

	สินทรัพย์รวม
	103.24%
	(0.66%)
	2.36%

	หนี้สินรวม
	171.55%
	(9.60%)
	0.06%

	รายได้จากการขาย และรายได้จากการบริการ
	(0.24%)
	43.91%
	20.39%

	ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
	88.41%
	77.48%
	(37.84%)

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	(140.10%)
	92.10%
	124.64%


(2) คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
ตาราง 1: ผลการดำเนินงานแยกตามธุรกิจ
	หน่วย : ล้านบาท
	2554
	2553
	+/-

	
	ม.ค.-ธ.ค.
	ม.ค.-ธ.ค.
	YoY

	รายได้จากการขายและให้บริการ
	
	
	

	งบการเงินรวม
	47,975
	48,090
	-0.2%

	ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน
	37,699
	47,785
	-21%

	ธุรกิจท่าเรือน้ำลึก
	135
	180
	-25%

	ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบำรุง
	204
	125
	+63%

	ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก
	9,936
	-
	N.A.

	EBITDA
	
	
	

	งบการเงินรวม
	1,405
	4,076
	-66%

	ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน
	1,389
	3,673
	-62%

	ธุรกิจท่าเรือน้ำลึก
	211
	294
	-28%

	ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบำรุง
	78
	93
	-16%

	ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก
	(164)
	(83)
	-98%

	ตัดรายการระหว่างกัน
	(108)
	99
	

	กำไร/(ขาดทุน)สุทธิ
	
	
	

	งบการเงินรวม
	(981)
	2,446
	-140%

	ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน
	(444)
	2,209
	-120%

	ธุรกิจท่าเรือน้ำลึก
	109
	181
	-40%

	ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบำรุง
	26
	37
	-30%

	ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก
	(567)
	(83)
	-583%

	ตัดรายการระหว่างกัน
	(53)
	188
	

	ส่วนได้เสียที่ไม่มีอำนาจควบคุม
	(52)
	(86)
	


หมายเหตุ:
รายได้ของแต่ละธุรกิจเป็นรายได้หลังหักรายการระหว่างกันแล้ว
                         
EBITDA ที่คำนวณจากงบการเงินรวมและธุรกิจโรงถลุงเหล็กเป็นการคำนวณจากกำไรสุทธิซึ่งรวมกำไรจากการซื้อธุรกิจ
                             
การบันทึกรายการในส่วนของบมจ. เหล็กแผ่นรีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd บันทึกโดยใช้วิธี Equity Method 
ตาราง 2: สรุปตัวเลขสำคัญของบมจ.สหวิริยาสตีลอินดัสตรี                    ตาราง 3: สรุปตัวเลขสำคัญของบจ.สหวิริยาสตีลอินดัสตรี ยูเค
	หน่วย : เหรียญสหรัฐ
ต่อตัน
	2554
	2553
	+/-
	
	หน่วย : เหรียญสหรัฐต่อตัน
	2554
	2554

	
	ม.ค.-ธ.ค.
	ม.ค.-ธ.ค.
	YoY
	
	
	ไตรมาส 4
	ไตรมาส 3
	ไตร
มาส 2
	

	ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน
ราคาขายเฉลี่ย 
	769
	663
	+16%
	
	ธุรกิจโค้ก
ราคาขายเฉลี่ย 
	373
	388
	465
	384

	ต้นทุนขายเฉลี่ย
	730
	616
	+19%
	
	ต้นทุนวัตถุดิบเฉลี่ย
	380
	386
	451
	387

	ค่าการรีด (HRC Spread) 
	129
	118
	+9%
	
	COKE SPREAD 
	(7.5)
	1.8
	13.7
	(3.1)

	HRC EBITDA 
	29.4
	51.0
	-42%
	
	COKE EBITDA 
	(65.9)
	(45.8)
	(21.6)
	(56.5)

	ปริมาณขาย (พันตัน)
	1,571
	2,241
	-30%
	
	ปริมาณขาย (พันตัน)
	418
	224
	44
	686

	ปริมาณการผลิต (พันตัน)
	1,564
	2,233
	-30%
	
	ปริมาณการผลิต (พันตัน)
	407
	425
	421
	1,252



ผลการดำเนินงาน


รายได้รวมและรายได้จากการขายและบริการ
ในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและให้บริการรวมจำนวน 47,975 ล้านบาท ลดลง
ร้อยละ 0.2 จากปี 2553 แม้ว่ารายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจะลดลงเหลือ 36,993 ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 21 แต่มีรายได้เพิ่มจากธุรกิจโรงถลุงเหล็กจำนวน 9,936 ล้านบาท นอกจากนี้ ในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายเศษเหล็ก 706 ล้านบาท  รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทย่อย 340 ล้านบาท กำไรจากการซื้อธุรกิจ 5,271 ล้านบาท รายได้อื่น 60 ล้านบาท  คิดเป็นรายได้รวม จำนวน 53,306 ล้านบาท ในขณะที่ในปี 2553 มีรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจำนวน 47,086 ล้านบาท รายได้จากการขายเศษเหล็กจำนวน 699 ล้านบาท  รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทย่อยจำนวน 305 ล้านบาท  กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 204 ล้านบาท  และรายได้อื่น 38 ล้านบาท คิดเป็นรายได้รวมจำนวน 48,332 ล้านบาท
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มียอดขายรวม 1.57 ล้านตัน ราคาขายเฉลี่ย 23,548 บาทต่อตัน (ประมาณ 769 เหรียญสหรัฐต่อตัน) คิดเป็นรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อน 36,993 ล้านบาท และมีรายได้จากการขายเศษเหล็ก 706 ล้านบาท โดยรายได้จากการขายแผ่นเหล็กรีดร้อนลดลงร้อยละ 21 จากปริมาณขายที่ลดลงร้อยละ 30 เนื่องจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวในประเทศญี่ปุ่นในช่วงปลายไตรมาส 1 ปี 2554 เหตุการณ์มหาอุทกภัยในประเทศไทยช่วงไตรมาส 4 ปี 2554 รวมทั้งการทุ่มตลาดสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนและรีดเย็นจากประเทศจีน มาเลเซียและเกาหลีใต้

ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก ยังไม่มีรายได้จากการขายเหล็กแท่งแบนเนื่องจากอยู่ระหว่างการดำเนินการเตรียมการผลิตเหล็กแท่งแบน  แต่มีรายได้หลักมาจากการขายและรับจ้างผลิตโค้ก โดยเป็นการขายโค้กจำนวน 686 พันตัน คิดเป็นรายได้จากการขายและรับจ้างผลิตโค้ก รายได้จากการขายผลิตภัณฑ์พลอยได้และรายได้อื่นๆ รวมจำนวน 9,936  ล้านบาท ทั้งนี้ในปี 2554 ได้มีการรับรู้กำไรจากการซื้อธุรกิจ จำนวน 5,271 ล้านบาท

ธุรกิจท่าเรือน้ำลึก มีรายได้จากการให้บริการแก่ลูกค้าอื่นที่ไม่ใช่บริษัทและบริษัทย่อย รวม 135 ล้านบาทลดลง ร้อยละ 25 เนื่องจากปริมาณสินค้าผ่านท่าโดยเฉพาะผลิตภัณฑ์เหล็กลดลงเมื่อเทียบกับปีที่ผ่านมา
ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบำรุง มีรายได้จากการขายและให้บริการแก่ลูกค้าอื่นที่ไม่ใช่บริษัทและบริษัทย่อย รวม 204 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 63 เนื่องจากมีรายได้จากกลุ่มลูกค้าต่างๆ เพิ่มขึ้น ได้แก่ 1) งานโครงการลูกค้าในกลุ่มอุตสาหกรรมกระดาษ เช่น บจก. อุตสาหกรรมกระดาษคราฟท์ไทย บจก. ทีพีไอ โพลีน ชีวะอินทรีย์ และบมจ.ไทยเคนเปเปอร์  (กาญจนบุรี) และ 2) การบริการประกอบโครงสร้างโลหะและเครื่องจักรแก่ลูกค้าต่างประเทศ เช่น SMS INNSE S.p.A. HOWDEN UK LIMITED และ HOWDEN AUSTRALIA PTY LTD. เป็นต้น  

ต้นทุนขายและบริการ

บริษัทและบริษัทย่อยมีต้นทุนขายและให้บริการรวม 49,638 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 13 ซึ่งประกอบไปด้วยต้นทุนขายและให้บริการ 48,554 ล้านบาท และการตั้งค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือ 1,084 ล้านบาท
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีต้นทุนขายรวม 35,910 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 19 เนื่องจากปริมาณการขายที่ลดลง ร้อยละ 30 โดยต้นทุนขายรวมดังกล่าวประกอบด้วย ต้นทุนขายเหล็กแผ่นรีดร้อนจำนวน 35,084 ล้านบาท ต้นทุนขายเศษเหล็กจำนวน 411 ล้านบาท และการบันทึกค่าเผื่อการลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือจำนวน 415 ล้านบาท โดยต้นทุนขายเหล็กแผ่นรีดร้อนดังกล่าวคิดเป็นต้นทุนขายต่อตันประมาณ 730 เหรียญสหรัฐต่อตัน เพิ่มขึ้นจาก 616 เหรียญสหรัฐต่อตัน ในปี 2553 โดยต้นทุนขายต่อตันที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากปริมาณการผลิตที่ลดลงร้อยละ 30 และต้นทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น
ร้อยละ 18 
ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก  มีต้นทุนขายและให้บริการรวม 13,643 ล้านบาท ประกอบด้วย (1) ต้นทุนในส่วนที่เกี่ยวกับการผลิตโค้กประมาณ 11,656 ล้านบาท ซึ่งเป็นผลมาจากต้นทุนถ่านโค้กที่สูงผิดปกติจากเหตุการณ์อุทกภัยควีนส์แลนด์ในช่วงต้นปี และรวมค่าเผื่อการลดมูลค่าสินค้าคงเหลือประมาณ 668 ล้านบาท และ (2) ต้นทุนค่าใช้จ่ายโรงงานในส่วนที่อยู่ระหว่างเตรียมการผลิตและไม่เกี่ยวกับการผลิตโค้กประมาณ 1,987 ล้านบาท
กำไรขั้นต้น

บริษัทและบริษัทย่อยมีขาดทุนขั้นต้น 1,663 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2553 มีกำไรขั้นต้น 3,978 ล้านบาท
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีกำไรขั้นต้น 1,789 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 51 เนื่องมาจากปริมาณขายที่ลดลงถึงร้อยละ 30 ถึงแม้ว่า HRC Spread จะเพิ่มขึ้นเป็น 129 เหรียญสหรัฐต่อตัน หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 9 

ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก  มีผลขาดทุนขั้นต้น 3,707 ล้านบาท โดยมีสาเหตุมาจาก COKE Spread ที่ติดลบ 3.1 เหรียญสหรัฐต่อตัน อันเป็นผลมาจากราคาขายที่ปรับตัวลดลงจากวิกฤตกลุ่มอียู ในขณะที่ต้นทุนถ่านโค้กปรับตัวสูงขึ้นอย่างผิดปกติจากเหตุการณ์อุทกภัยควีนส์แลนด์ รวมทั้งสาเหตุอื่นๆ ดังที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 
บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 1,955 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 90 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 612 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 28 เนื่องจากค่าใช้จ่ายในการขายที่ลดลงจาก 504 ล้านบาท เหลือ 214 ล้านบาท อันเป็นผลมาจากปริมาณขายที่ลดลงร้อยละ 30 โดยค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารดังกล่าวได้รวมค่าใช้จ่ายต่างๆ ที่เกี่ยวข้องกับการเข้าซื้อธุรกิจโรงถลุงเหล็กในปี 2554 ประมาณ 90 ล้านบาท
ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก  มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารจำนวน 1,251 ล้านบาท ประกอบไปด้วยค่าภาษีโรงเรือน    ค่าประกันภัย ค่าใช้จ่ายเกี่ยวกับการขนส่ง รวมทั้งค่าที่ปรึกษาต่างๆ ที่เกี่ยวกับการเข้าซื้อธุรกิจโรงถลุงเหล็กตอนต้นปี 2554 และค่าธรรมเนียมต่างๆ ประมาณ 400 ล้านบาท
การตั้งสำรองจากภาระผูกพันตามสัญญาซื้อวัตถุดิบ
ณ สิ้นปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยได้ตั้งสำรองจากภาระผูกพันตามสัญญาซื้อวัตถุดิบ เป็นจำนวนรวม 311 ล้านบาท ซึ่งเป็นการตั้งสำรองในส่วนธุรกิจโรงถลุงเหล็กทั้งจำนวนเพื่อสะท้อนถึงการปรับตัวลงของราคาวัตถุดิบ 
กำไรก่อนหักดอกเบี้ยจ่าย ภาษีเงินได้ ค่าเสื่อมราคาและรายจ่ายตัดบัญชี (EBITDA)

บริษัทและบริษัทย่อยมี EBITDA 1,405 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 66 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มี EBITDA จำนวน 1,389 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 62 เนื่องจากปริมาณขายที่ลดลงร้อยละ 30 มีผลทำให้ EBITDA ต่อตัน ลดลงเหลือ 884 บาทต่อตัน (ประมาณ 29.4 เหรียญสหรัฐต่อตัน) หรือลดลงร้อยละ 46

ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก มี EBITDA ติดลบ 164 ล้านบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากผลขาดทุนจากการขายและรับจ้างผลิตโค้ก และภาระค่าใช้จ่ายของโรงงานในส่วนที่อยู่ระหว่างเตรียมการผลิตและไม่เกี่ยวกับการผลิตโค้ก

ดอกเบี้ยจ่าย

ดอกเบี้ยจ่ายของบริษัทและบริษัทย่อยเท่ากับ 1,969 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 138 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีภาระดอกเบี้ย 1,321 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 65 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อการสั่งซื้อวัตถุดิบ เงินกู้ยืมระยะยาวเพื่อการลงทุนในธุรกิจโรงถลุงเหล็ก และผลกระทบจากการทำสัญญาผูกพันทางการเงิน (Interest Rate Swap) 
ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก มีภาระดอกเบี้ย 631 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากเงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อการสั่งซื้อวัตถุดิบ รวมทั้งเงินกู้ยืมด้อยสิทธิชั่วคราวจากผู้ถือหุ้นและเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินภายใต้การลงทุนโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK 
อื่นๆ

บริษัทและบริษัทย่อยมีการรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจากเงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกันตามวิธีส่วนได้เสีย 130 ล้านบาท ลดลงจากรับรู้กำไร 206 ล้านบาท เนื่องจากมีการปรับมูลค่าเงินลงทุนใน Redcar Bulk Terminal และบันทึกส่วนแบ่งขาดทุนที่มาจากธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น มีปริมาณการขาย 441 พันตัน คิดเป็นรายได้จากการขาย 13,464 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 25 มีกำไรสุทธิ 332 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 55 เนื่องจากปริมาณการขายที่ลดลงทำให้ต้นทุนการผลิตต่อตันสูงขึ้น ประกอบกับราคา LPG และราคาน้ำมันที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 

กำไร/(ขาดทุน)

บริษัทและบริษัทย่อยมีผลขาดทุนสุทธิ 981 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 140 โดยเป็นผลมาจาก
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีขาดทุนสุทธิ 444 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2553 มีกำไรสุทธิ 2,209 ล้านบาท โดยขาดทุนสุทธิดังกล่าวเกิดจากสาเหตุต่างๆ ที่กล่าวมาแล้วข้างต้น และผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจำนวน 264 ล้านบาท ซึ่งได้รวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้นจริงจำนวน 128 ล้านบาท
ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก มีผลขาดทุนสุทธิ 567 ล้านบาท ซึ่งรวมกำไรจากการซื้อธุรกิจประมาณ 5,271 ล้านบาท และผลกระทบจากสาเหตุต่างๆ ที่กล่าวมาแล้วข้างต้น 


ในปี 2554 บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตรากำไรสุทธิ ติดลบร้อยละ 1.74 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยติดลบร้อยละ 1.44 อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยติดลบร้อยละ 4.14 และขาดทุนสุทธิต่อหุ้นเท่ากับ 0.06 บาท
ต่อหุ้น

 ฐานะการเงิน
สินทรัพย์
บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม ณ 31 ธันวาคม 2554 เพิ่มขึ้น 43,871 ล้านบาทจาก ณ 31 ธันวาคม  2553   หรือเพิ่มขึ้นร้อยละ 103 เนื่องจากในระหว่างปี บริษัทมีการลงทุนในบริษัทย่อยที่ประกอบธุรกิจโรงถลุงเหล็กในสหราชอาณาจักร จึงมีการรับโอนสินทรัพย์ของบริษัทย่อย (SSI UK) เข้ามาในงบการเงินรวมของบริษัท โดยมีรายละเอียดสัดส่วนของสินทรัพย์ ดังนี้


	

	31 ธ.ค. 2554
	31 ธ.ค. 2553
	31 ธ.ค. 2552

	
	 ล้านบาท
	 ร้อยละ
	ล้านบาทบาทบบาทม
	  ร้อยละ
	 ล้านบาท
	  ร้อยละ

	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	5,240
	6
	2,963
	7
	2,875
	7

	สินค้าคงเหลือ – สุทธิ
	25,178
	29
	14,205
	33
	14,169
	33

	ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์ – สุทธิ
	50,149
	58
	20,293
	48
	21,252
	50

	เงินลงทุนในกิจการที่ควบคุมร่วมกัน
	4,683
	5
	4,045
	10
	3,839
	9

	สินทรัพย์อื่นๆ
	1,114
	2
	987
	2
	639
	1

	สินทรัพย์รวม
	86,364
	100
	42,493
	100
	42,773
	100


ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้าสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2554 เท่ากับ 5,240 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 77 จาก ณ สิ้นปี 2553 เนื่องจากมีลูกหนี้ของบริษัทย่อย (SSI UK) ที่เพิ่มขึ้น ณ  31 ธันวาคม 2554  โดยมีสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกหนี้ที่มีปัญหาค้างชำระเกิน 6 เดือน จำนวน 284 ล้านบาท  

วัตถุดิบคงเหลือ  สินค้าสำเร็จรูปคงเหลือ และสินค้าระหว่างทางสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2554 จำนวน 25,178 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 77 จาก ณ สิ้นปี 2553 เนื่องมาจากปริมาณสินค้าคงเหลือของบริษัทและบริษัทย่อย (SSI UK) ที่เพิ่มขึ้น โดยแบ่งเป็นวัตถุดิบ มูลค่า 13,248 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 189 วัตถุดิบระหว่างทาง มูลค่า 4,858 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 69  สินค้าสำเร็จรูปและระหว่างผลิต มูลค่า 5,966 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 4 และวัสดุโรงงานและอะไหล่ 2,411 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 90 โดยมีค่าเผื่อมูลค่าของสินค้าคงเหลือ ณ สิ้นปี 2554 จำนวน 1,306 ล้านบาท 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์สุทธิ เพิ่มขึ้นร้อยละ 147 จาก ณ สิ้นปี 2553 เนื่องจากการรับโอนสินทรัพย์พร้อมธุรกิจของบริษัทย่อยในสหราชอาณาจักร
หนี้สินและแหล่งที่มาของเงินทุน
สัดส่วนของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วย
	
	31 ธ.ค. 2554
	31 ธ.ค. 2553
	31 ธ.ค. 2552

	
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ
	ล้านบาท
	ร้อยละ

	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
สถาบัน

สถาบันการเงิน
	22,839
	26
	12,571
	30
	12,933
	30

	เจ้าหนี้การค้า

	10,685
	12
	3,157
	7
	3,760
	9

	เงินกู้ยืมระยะยาว
ชำระใ
	21,048
	25
	6,352
	15
	7,890
	18

	ประมาณการหนี้สินเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมและอื่นๆ
	1,526
	2
	0
	0
	0
	0

	หนี้สินภาษีจากการตีมูลค่าสินทรัพย์
	2,621
	3
	0
	0
	0
	0

	หนี้สินอื่นๆ
	2,697
	3
	538
	1
	435
	1

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	24,948
	29
	19,875
	47
	17,755
	42

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	86,364
	100
	42,493
	100
	42,773
	100

	
	
	
	
	
	
	



บริษัทและบริษัทย่อยมีหนี้สินรวม ณ  31 ธันวาคม 2554  จำนวน 61,416  ล้านบาท  เพิ่มขึ้นร้อยละ 172 จาก ณ สิ้นปี 2553   โดยมีส่วนประกอบที่สำคัญคือ เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและเจ้าหนี้การค้า ปัจจุบันบริษัทและบริษัทย่อย มียอดเงินกู้ยืม ณ 31 ธันวาคม 2554 จำนวน 43,887 ล้านบาท โดยประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้นจำนวน 22,839 ล้านบาท เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของการสั่งซื้อวัตถุดิบและเป็นเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจของบริษัท และบริษัทย่อย (SSI UK) เงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระใน 1 ปี จำนวน 1,423 ล้านบาท และเงินกู้ยืมระยะยาวที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระจำนวน 19,625 ล้านบาท นอกจากนี้ บริษัทย่อย (SSI UK) กำลังอยู่ระหว่างการลงทุนตามโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK  ทำให้มียอดเงินกู้ยืมเพิ่มขึ้น   โดยส่วนหนึ่งเป็นเงินกู้ยืมด้อยสิทธิชั่วคราวจากผู้ถือหุ้นของบริษัท ซึ่งอยู่ระหว่างการระดมทุนของบริษัท เพื่อนำเงินไปเพิ่มทุนในธุรกิจโรงถลุงเหล็ก และชำระคืนเงินกู้ยืมด้อยสิทธิดังกล่าว รวมถึงจะทำการกู้ยืมเงินเพิ่มเติมจากสถาบันการเงินจำนวน 90 ล้านเหรียญสหรัฐ สำหรับโครงการดังกล่าวอีกด้วย ทั้งนี้ เงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินของธุรกิจโรงถลุงเหล็กจะมีระยะเวลาปลอดชำระเงินกู้ 2 ปี และทยอยชำระคืนเป็นรายไตรมาสตลอดระยะเวลา 4-7 ปี    
ณ 31 ธันวาคม 2554  บริษัทมีวงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพื่อใช้เป็นทุนหมุนเวียนจากสถาบันการเงินในประเทศ จำนวน 17,905  ล้านบาท ประกอบด้วย เลตเตอร์ออฟเครดิต ทรัสต์รีซีท ตั๋วสัญญาใช้เงิน การขายลดตั๋วเงิน แพคกิ้งเครดิต เงินเบิกเกินบัญชีและหนังสือค้ำประกันธนาคาร   และประมาณการหนี้สินจำนวน 4,147 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 100 จาก ณ สิ้นปี 2553 เป็นประมาณการหนี้สินที่เกิดขึ้นจากการรับรู้มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในบริษัทย่อย ในสหราชอาณาจักร ซึ่งประกอบด้วยหนี้สินภาษีจากการตีมูลค่าสินทรัพย์และหนี้สินเกี่ยวกับสิ่งแวดล้อมและอื่นๆ 
บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้น ณ  31 ธันวาคม 2554 เท่ากับ 24,096 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 27 เมื่อเปรียบเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2553  เนื่องจากการเพิ่มทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนในบริษัทย่อย (SSI UK)  จำนวน  5,083 ล้านหุ้น เป็นจำนวนเงิน 6,099 ล้านบาท โดยบริษัท มีกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร  ณ  31 ธันวาคม 2554  จำนวน 201 ล้านบาท ลดลงจากกำไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ สิ้นปี 2553  จำนวน 1,098 ล้านบาท เนื่องจากผลขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานในปี 2554 จำนวน 981 ล้านบาท และผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเรื่องผลประโยชน์พนักงานจำนวน 117 ล้านบาท บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 2.46 เท่า เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับ ณ  31 ธันวาคม 2553 ที่มีอัตราส่วนเท่ากับ 1.14 เท่า และอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจ่ายต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เท่ากับ 1.82 เท่า เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม  2553  ที่มีอัตราส่วนเท่ากับ 0.95 เท่า เนื่องจากเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินและเจ้าหนี้การค้าที่เพิ่มขึ้นดังที่กล่าวมาแล้วข้างต้น  
สภาพคล่อง
1. กระแสเงินสด
บริษัท และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิในปี 2554 ลดลงจำนวน 23 ล้านบาท  โดย
1.1  เงินสดใช้ไปสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน  3,313 ล้านบาท  ประกอบด้วยเงินสดจ่ายจากการดำเนินงานจำนวน 1,990 ล้านบาท  ซึ่งได้รวมผลขาดทุนสุทธิจำนวน  929 ล้านบาท ของบริษัทและบริษัทย่อยซึ่งเกิดจากสาเหตุต่างๆ ที่กล่าวมาแล้วข้างต้น และมีเงินสดใช้ไปจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน จำนวน 1,323 ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การค้าและเจ้าหนี้การค้าลดลง   
1.2  เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 26,899 ล้านบาท เกิดจากการรับโอนทรัพย์สินจากการซื้อธุรกิจโรงถลุงเหล็กของบริษัทย่อย (SSI UK) และการจ่ายเงินค่าก่อสร้างตามโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK เป็นหลัก
1.3   เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน  30,189 ล้านบาท เป็นเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินจำนวน  25,305 ล้านบาท และจากการออกหุ้นเพิ่มทุนจำนวน 6,099 ล้านบาท เพื่อการลงทุนในบริษัทย่อย (SSI UK) เป็นหลัก

2. อัตราส่วนสภาพคล่อง
บริษัทและบริษัทย่อยมีสภาพคล่องลดลงในปี 2554 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2553   โดยมีอัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียนลดลง ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น และระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ยลดลงเล็กน้อย ดังนี้
	
	ปี 2554
	ปี 2553
	ปี 2552

	อัตราส่วนสินทรัพย์หมุนเวียนต่อหนี้สินหมุนเวียน
ปี  (ปี(เท่า)
	0.84
	0.98
	0.93



	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	33
	24
	37

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	43
	44
	53


อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ณ สิ้นปี 2554 เท่ากับ 0.84 เท่า ในขณะที่ ณ สิ้นปี 2553 เท่ากับ 0.98 เท่า โดยอัตราส่วนที่ลดลงเนื่องจากมีการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนร้อยละ 106 มากกว่าการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นร้อยละ 77  โดยหนี้สินหมุนเวียนเป็นการเพิ่มขึ้นของ (1) เงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อการสั่งซื้อวัตถุดิบและหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยที่ถึงกำหนดชำระใน 1 ปี ร้อยละ 77  ซึ่งเป็นเงินกู้ยืมที่เพิ่มขึ้นทั้งที่บริษัทและบริษัทย่อย (SSI UK) โดยส่วนของบริษัท เพิ่มขึ้นเนื่องจากการสั่งซื้อวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้น ทำให้มีการใช้วงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพิ่มขึ้น ส่วน SSI UK ใช้วงเงินสินเชื่อในการซื้อวัตถุดิบเพื่อผลิตโค้ก และซื้อสินแร่เหล็กและวัตถุดิบอื่นๆ เพื่อเตรียมผลิตเหล็กแท่งแบนที่กำลังจะเริ่มในช่วงต้นปี 2555  (2) เจ้าหนี้การค้าเพื่อการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่มขึ้นร้อยละ 238 เนื่องจากบริษัท มีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพิ่มขึ้นช่วงปลายปี ในขณะที่ยอดขายในไตรมาส 4 ปี 2554 ต่ำกว่าที่คาดหมายไปมากจากเหตุการณ์มหาอุทกภัย อย่างไรก็ตามสภาวะตลาดมีแนวโน้มที่ดีขึ้นในไตรมาส 1 ปี 2555 จะช่วยให้บริษัทสามารถระบายสินค้าออกได้เร็วขึ้น และลดหนี้สินหมุนเวียนตาม (1) และ (2) ได้ และ (3) การเพิ่มขึ้นของเงินกู้ยืมด้อยสิทธิชั่วคราว (Subordinated Bridging Loan) จำนวน 50 ล้านเหรียญสหรัฐ  จากผู้ถือหุ้นของบริษัท เพื่อจ่ายค่าก่อสร้างสำหรับโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK  ในระหว่างรอการระดมทุนของบริษัท เพื่อนำเงินไปเพิ่มทุนในบริษัทย่อย (SSI UK) รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของค่าก่อสร้างที่ยังไม่ถึงกำหนดชำระเงินสำหรับโครงการดังกล่าว ซึ่งอยู่ระหว่างรอการเบิกเงินกู้ยืมระยะยาวเพื่อนำมาชำระ จำนวนประมาณ 713 ล้านบาท ทั้งนี้ค่าก่อสร้างที่ยังไม่ถึงกำหนดจ่ายจะได้รับการชำระด้วยการเบิกเงินกู้ระยะยาวจากธนาคาร และส่วนของเงินกู้ยืมด้อยสิทธิชั่วคราวจะถูกชำระคืนด้วยการเพิ่มทุนของบริษัทย่อย (SSI UK) ซึ่งจะทำให้หนี้สินหมุนเวียนลดลงและถูกทดแทนด้วยหนี้สินระยะยาวหรือส่วนของผู้ถือหุ้น 

ราคาหุ้น

ราคาหุ้นของบริษัทในรอบปี 2554 ราคาซื้อขายต่ำสุดอยู่ที่ 0.56 บาทต่อหุ้น เมื่อวันที่ 5 ตุลาคม 2554 และสูงสุดอยู่ที่ 1.52 บาทต่อหุ้น เมื่อวันที่ 18 มกราคม 2554 ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 65.17 ล้านหุ้นต่อวัน และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยเท่ากับ 72.17 ล้านบาทต่อวัน โดยมีราคาเฉลี่ยเท่ากับ 1.11 บาทต่อหุ้น ณ. วันที่ 31 ธันวาคม 2554 หุ้นของบริษัท มีราคาปิดอยู่ที่  0.71 บาทต่อหุ้น
(3) ค่าตอบแทนของผู้สอบบัญชี
3.1
ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)

บริษัทและบริษัทย่อยในประเทศไทย (บริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด) จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ให้แก่ สำนักงานสอบบัญชี บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด ที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม 3,835,000 บาท 


บริษัทย่อยในต่างประเทศ (บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี ยูเค จำกัด) จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ให้แก่ สำนักงานสอบบัญชี KPMG LLP ที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม 65,000 ปอนด์
สเตอร์ลิง

3.2
ค่าบริการอื่น (non-audit fee)
บริษัทและบริษัทย่อยในประเทศไทย (บริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด) จะต้องจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่น ซึ่งได้แก่ ค่าบริการตรวจสอบโครงการที่ได้รับส่งเสริมการลงทุนที่ประสงค์จะขอใช้สิทธิและประโยชน์ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลประจำปีในอนาคตอันเกิดจากการตกลงกันที่ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปีบัญชีที่ผ่านมา ให้แก่สำนักงานสอบบัญชี บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด ที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีดังกล่าวมีจำนวนเงินรวม 100,000 บาท 

บริษัทย่อยในต่างประเทศ (บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี ยูเค จำกัด) จ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่น ซึ่งได้แก่ ค่าธรรมเนียมบริการตรวจสอบสถานะของกิจการ (Due Diligence) ค่าธรรมเนียมบริการให้คำปรึกษาเกี่ยวกับโครงสร้างภาษี และค่าธรรมเนียมบริการทางด้านภาษีในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาให้แก่ สำนักงานสอบบัญชี KPMG LLP ที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีดังกล่าวมีจำนวนเงินรวม 541,348 ปอนด์สเตอร์ลิง
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