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(1) งบการเงิน
(ก)   สรุปรายงานการสอบบัญชี
ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท งบการเงินของบริษัทย่อย และงบการเงินรวม            สำหรับปี 2550


ทิพวัลย์ นานานุวัฒน์  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3459
   

บริษัท สำนักงาน เอินส์ท แอนด์ ยัง จำกัด
ในปี 2548 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข 
ในปี 2549 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข   
ในปี 2550 รายงานตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข และมีข้อสังเกต  ตามเอกสารแนบ 3
(2) ตารางงบการเงินรวม
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	
	
	
	
	

	
	2550
	
	2549
	
	2548
	

	
	พันบาท
	%
	พันบาท
	
	พันบาท
	%

	สินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	สินทรัพย์หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
	50,740
	0.1
	121,596
	0.3
	221,527
	0.4

	  เงินลงทุนชั่วคราว
	-
	0.0
	1,000
	0.0
	1,000
	0.0

	  ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	
	
	
	
	
	

	
	
	กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	2,688,774
	7.4
	3,623,427
	8.2
	2,289,557
	4.5

	
	
	บริษัทอื่น 
	715,489
	2.0
	638,299
	1.4
	1,239,630
	2.4

	
	
	รวมลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า
	3,404,263
	9.4
	4,261,726
	9.6
	3,529,187
	6.9

	
	หัก
	ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
	(283,809)
	(0.8)
	(283,809)
	(0.6)
	(283,809)
	(0.6)

	
	
	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า – สุทธิ
	3,120,454
	8.6
	3,977,917
	9.0
	3,245,378
	6.3

	
	ลูกหนี้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	4,311
	0.0
	4,511
	0.0
	4,448
	0.0

	
	สินค้าคงเหลือ – สุทธิ
	8,863,208
	24.3
	17,732,471
	39.8
	24,610,013
	48.0

	
	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	
	
	
	
	
	

	
	
	เงินจ่ายล่วงหน้า
	16,352
	0.1
	45,420
	0.1
	96,212
	0.2

	
	
	ภาษีซื้อรอเรียกคืน
	-
	0.0
	1,318,961
	3.0
	1,453,505
	2.9

	
	
	ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า
	12,386
	0.0
	15,565
	0.0
	14,086
	0.0

	
	
	รายได้ค้างรับจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	9,066
	0.0
	13,975
	0.0
	10,019
	0.0

	
	
	อื่นๆ
	50,738
	0.1
	100,475
	0.2
	131,719
	0.3

	
	
	รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
	12,127,255
	33.2
	23,331,891
	52.4
	29,787,907
	58.1

	
	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	
	เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกัน
	-
	0.0
	11,200
	0.0
	11,200
	0.0

	
	
	เงินลงทุนระยะยาวอื่น
	1,610,036
	4.4
	561,621
	1.3
	561,621
	1.1

	
	ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ – สุทธิ
	22,742,773
	62.2
	20,535,843
	46.1
	20,827,985
	40.6

	
	สินทรัพย์ไม่มีตัวตน – สุทธิ
	60,878
	0.2
	66,414
	0.2
	            71,871 
	0.2

	
	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น – สุทธิ
	12,816
	0.0
	10,765
	0.0
	           16,843
	0.0

	
	
	รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน
	24,426,503
	66.8
	21,185,843
	47.6
	21,489,520
	41.9

	
	รวมสินทรัพย์
	36,553,758
	100.0
	44,517,734
	100.0
	51,277,427
	100.0


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	2550
	
	2549
	
	2548
	

	
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%

	หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	หนี้สินหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	
	เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
	4,246,191
	11.6
	12,498,444
	28.1
	19,737,329
	38.5

	
	เจ้าหนี้การค้า
	
	
	
	
	
	

	
	
	กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	9,797
	0.0
	7,976
	0.0
	40,555
	0.1

	
	
	บริษัทอื่น
	969,512
	2.7
	2,180,326
	4.9
	2,453,572
	4.8

	
	รวมเจ้าหนี้การค้า
	979,309
	2.7
	2,188,302
	4.9
	2,494,127
	4.9

	
	เจ้าหนี้และเงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	39,560
	0.1
	21,963
	0.0
	59,072
	0.1

	
	ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	568,620
	1.6
	761,089
	1.7
	812,000
	1.6

	  
	ส่วนของหุ้นกู้ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	725,000
	2.0
	1,085,000
	2.5
	720,000
	1.4

	
	ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน
ที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี 
	206,461
	0.6
	95,239
	0.2
	84,095
	0.1

	
	ส่วนของหนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
	5,245
	0.0
	4,998
	0.0
	980
	0.0

	
	หนี้สินหมุนเวียนอื่น
	
	
	
	
	
	

	
	
	ภาษีมูลค่าเพิ่มรอจ่าย
	60,874
	0.2
	47
	0.0
	28,116
	0.1

	
	
	เงินปันผลค้างจ่าย
	-
	0.0
	98,000
	0.2
	-
	0.0

	
	
	ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
	93,261
	0.2
	166,875
	0.4
	243,420
	0.5

	
	
	เงินประกันผลงาน
	42,619
	0.1
	50,656
	0.1
	63,694
	0.1

	
	
	อื่น ๆ 
	34,786
	0.1
	109,627
	0.3
	146,781
	0.3

	
	
	รวมหนี้สินหมุนเวียน
	7,001,926
	19.2
	17,080,240
	38.4
	24,389,614
	47.6

	หนี้สินไม่หมุนเวียน
	
	
	
	
	
	

	  เงินกู้ยืมระยะยาว
	5,935,861
	16.3
	6,316,270
	14.2
	7,009,365
	13.7

	  หุ้นกู้
	-
	0.0
	725,000
	1.6
	1,810,000
	3.5

	  หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงิน
	196,760
	0.5
	362,662
	0.8
	457,902
	0.9

	  หนี้สินตามสัญญาเช่าซื้อ
	3,880
	0.0
	6,725
	0.0
	712
	0.0

	
	          รวมหนี้สินไม่หมุนเวียน
	6,136,501
	16.8
	7,410,657
	16.6
	9,277,979
	18.1

	
	รวมหนี้สิน
	13,138,427
	36.0
	24,490,897
	55.0
	33,667,593
	65.7


บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบดุล
ณ วันที่ 31 ธันวาคม
	
	2550
	
	2549
	
	2548
	

	
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	ทุนเรือนหุ้น
	
	
	
	
	
	

	ทุนจดทะเบียน
	
	
	
	
	
	

	
หุ้นสามัญ 13,101,500,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	13,101,500
	
	13,101,500
	
	13,101,500
	

	ทุนออกจำหน่ายและชำระเต็มมูลค่าแล้ว
	
	
	
	
	
	

	
หุ้นสามัญ 13,101,280,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท
	13,101,280
	35.8
	13,101,280
	29.4
	         13,101,280
	25.5

	ส่วนเกิน(ต่ำกว่า)ทุน
	
	
	
	
	
	

	                  ส่วนต่ำกว่ามูลค่าหุ้นสามัญ 
	(2,171,280)
	(5.9)
	(2,171,280)
	(4.9)
	(2,171,280)
	(4.2)

	                  ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์
	7,761,254
	21.2
	4,954,892
	11.1
	5,212,119
	10.2

	กำไรสะสม

         จัดสรรแล้ว 
                  สำรองตามกฎหมาย                                                                                          
	441,797
	1.2
	391,473
	1.0
	256,966
	0.5

	         ยังไม่ได้จัดสรร
	3,523,350
	9.6
	2,985,015
	6.7
	429,383
	0.8

	
รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท
	22,656,401
	61.9
	19,261,380
	43.3
	16,828,468
	32.8

	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยของบริษัทย่อย
	758,930
	2.1
	765,457
	1.7
	781,366
	1.5

	          รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
	23,415,331
	64.0
	20,026,837
	45.0
	17,609,834
	34.3

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	36,553,758
	100.0
	44,517,734
	100.0
	51,277,427
	100.0


   บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย
งบกำไรขาดทุน

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม
	
	
	
	2550
	
	2549
	
	2548
	

	
	
	
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%
	พันบาท
	%

	รายได้

	
	รายได้จากการขาย
	28,362,950
	97.9
	35,207,378
	98.1
	36,012,225
	98.9

	
	รายได้จากการให้บริการ
	280,968
	1.0
	214,079
	0.6
	275,955
	0.8

	
	รายได้อื่น
	
	
	
	
	
	

	
	
	กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
	277,511
	1.0
	355,377
	1.0
	49,973
	0.1

	
	
	อื่นๆ 
	35,241
	0.1
	127,232
	0.3
	87,162
	0.2

	
	
	รวมรายได้
	28,956,670
	100.0
	35,904,066
	100.0
	36,425,315
	100.0

	ค่าใช้จ่าย 

	
	ต้นทุนขาย
	25,976,568
	89.7
	32,596,005
	90.8
	33,119,255
	91.0

	
	ต้นทุนการให้บริการ
	186,421
	0.7
	72,268
	0.2
	80,875
	0.2

	
	ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
	905,789
	3.1
	1,050,717
	2.9
	993,610
	2.7

	
	ค่าใช้จ่ายอื่น
	
	
	
	
	
	

	
	   หนี้สงสัยจะสูญได้รับคืน
	(11,462)
	(0.0)
	(33,063)
	(0.1)
	(33,063)
	(0.1)

	
	   ขาดทุนจากการลดมูลค่าวัตถุดิบ
	(369,052)
	(1.3)
	(2,244,565)
	(6.3)
	2,662,665
	7.3

	
	   และสินค้าสำเร็จรูป (โอนกลับ)
	
	
	
	
	
	

	
	   ขาดทุนจากการลดมูลค่าอะไหล่และวัสดุ (โอนกลับ)
	(13,649)
	(0.1)
	(16,684)
	(0.0)
	(1,978)
	0.0

	
	   ขาดทุนจากการด้อยค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	338,438
	1.2
	-
	0.0
	-
	0.0

	
	   ขาดทุนจากการตีราคาลดของที่ดิน และเครื่องจักร
	80,592
	0.3
	-
	0.0
	-
	0.0

	
	       รวมค่าใช้จ่าย
	27,093,645
	93.6
	31,424,678
	87.5
	36,821,364
	101.1

	
	กำไร(ขาดทุน)ก่อนดอกเบี้ยจ่ายและภาษีเงินได้
	1,863,025
	6.4
	4,479,388
	12.5
	(396,049)
	(1.1)

	
	ดอกเบี้ยจ่าย
	(1,051,183)
	(3.6)
	(1,662,502)
	(4.6)
	(984,914)
	(2.7)

	
	ภาษีเงินได้
	(9,134)
	(0.0)
	(36,625)
	(0.1)
	(59,703)
	(0.1)

	
	กำไร(ขาดทุน)หลังภาษีเงินได้
	802,708
	2.8
	2,780,261
	7.8
	(1,440,666)
	(3.9)

	           (กำไร) ขาดทุนสุทธิส่วนที่เป็นของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
	113,405
	0.4
	(90,121)
	(0.3)
	(95,637)
	(0.3)

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิสำหรับปี
	916,113
	3.2
	2,690,140
	7.5
	(1,536,303)
	(4.2)


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม

	
	
	
	2550
	2549
	2548

	
	
	
	พันบาท
	พันบาท
	พันบาท

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
	
	
	

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	916,113
	2,690,140
	(1,536,303)

	รายการปรับปรุงเพื่อกระทบยอดกำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	
	
	

	   เป็นเงินสดสุทธิจากการดำเนินงาน
	
	
	

	
	ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย
	554,323
	572,833
	623,750

	    
	ค่าตัดจำหน่ายภาษีหัก ณ ที่จ่าย
	428
	7,149
	567

	
	หนี้สงสัยจะสูญได้รับคืน
	(11,462)
	(33,063)
	(33,063)

	
	ค่าภาษีซื้อไม่ขอคืน
	-
	-
	25,606

	
	ขาดทุนจากการลดมูลค่าวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูป (โอนกลับ)
	(369,052)
	(2,244,565)
	2,662,665

	
	ขาดทุนจากการลดมูลค่าอะไหล่และวัสดุ (โอนกลับ)
	(13,649)
	(16,684)
	(10,697)

	
	ขาดทุนจากการเสื่อมสภาพของวัตถุดิบ
	6,456
	38,209
	6,065

	
	ขาดทุนจากการด้อยค่าของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	338,438
	-
	-


	
	ขาดทุนจากการตีราคาลดของที่ดิน และเครื่องจักร
	80,591
	-
	-

	
	กำไรจากการขายที่ดิน  อาคารและอุปกรณ์
	(1,469)
	(4,661)
	(2,552)

	
	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายอุปกรณ์
	279
	17,331
	30,329

	
	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายงานระหว่างก่อสร้าง
	-
	-
	924

	
	ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายอะไหล่และวัสดุ
	-
	91
	13,819

	
	ส่วนต่างของดอกเบี้ยจ่ายตามอัตราดอกเบี้ยที่แท้จริง
   กับอัตราดอกเบี้ยตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ (ลดลง)
	(452)
	(2,197)
	(1,316)

	
	ดอกเบี้ยรดตัดจ่ายตัดบัญชี
	98,827
	42,791
	75,999

	
	ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อยของบริษัทย่อย
	(113,405)
	90,121
	95,637

	
	กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นแล้ว
	-
	-
	(132)

	
	(กำไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้น
	37,755
	(42,302)
	8,130

	
	กำไรจากการดำเนินงานก่อนการ
	
	
	

	
	   เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
	1,523,721
	1,115,193
	1,959,428


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม

	
	
	
	2550
	2549
	2548

	
	
	
	พันบาท
	พันบาท
	พันบาท

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (ต่อ)
	
	
	

	สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่ม) ลด
	
	
	

	
	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้ากิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	934,652
	(1,333,869)
	(844,089)

	
	ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้าบริษัทอื่น
	(75,427)
	599,910
	275,030

	
	ลูกหนี้และเงินทดรองจ่ายแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	200
	(4,018)
	(4,185)

	
	สินค้าคงเหลือ
	9,245,509
	9,100,490
	(15,455,119)

	
	สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
	1,363,269
	299,643
	(906,956)

	
	สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนอื่น
	9,411
	6,078
	(10,102)

	หนี้สินดำเนินงานเพิ่ม (ลด)
	
	
	

	
	เจ้าหนี้การค้ากิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	1,822
	(32,580)
	19,513

	
	เจ้าหนี้การค้าบริษัทอื่น
	(1,206,326)
	(287,442)
	(371,040)

	
	เจ้าหนี้และเงินทดรองรับจากกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	17,598
	(37,109)
	25,370

	
	หนี้สินหมุนเวียนอื่น 
	(95,689)
	(154,057)
	(796,639)

	
	      เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน
	11,718,740
	9,272,239
	(16,108,789)

	
	
	
	
	

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
	                
	
	

	
	เงินลงทุนชั่วคราว (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
	1,000
	-
	(1,000)

	
	เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ำประกันลดลง
	11,200
	-
	5,000

	
	ซื้อเงินลงทุนระยะยาวอื่น
	(1,048,415)
	-
	-

	
	ซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	(233,479)
	(544,463)
	(1,868,102)

	
	เงินสดรับจากการจำหน่ายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
	1,813
	5,693
	2,784

	   
	ซื้อสินทรัพย์ไม่มีตัวตน
	(2,205)
	(2,074)
	(1,670)

	
	เงินสดรับจากเงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	-
	-
	7,000

	
	เงินให้กู้ยืมระยะสั้นแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
	-
	-
	(2,000)

	
	
	
	เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน
	(1,270,086)
	(540,844)
	(1,857,988)


	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

	งบกระแสเงินสด

	ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม

	
	
	
	2550
	2549
	2548

	
	
	
	พันบาท
	พันบาท
	พันบาท

	กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
	
	
	

	
	เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกู้ยืมระยะสั้นจาก
	
	
	

	
	   สถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(8,320,261)
	(7,246,684)
	18,901,463

	
	ชำระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว
	(754,795)
	(772,309)
	(746,402)

	
	เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะยาว
	182,370
	30,500
	310,000

	
	เงินสดรับจากการนำอุปกรณ์ไปทำสัญญาขายและเช่ากลับคืน
	23,542
	-
	-

	
	ชำระคืนหุ้นกู้
	(1,085,000)
	(720,000)
	(720,000)

	
	หนี้สินตามสัญญาเช่าการเงินและสัญญาเช่าซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง)
	(139,911)
	(121,373)
	571,619

	
	เงินสดจ่ายชำระหนี้สินระยะยาวค่าที่ดิน
	-
	(1,460)
	(26,650)

	
	เงินสดจ่ายเงินปันผล
	(425,455)
	-
	(703,824)

	
	
	เงินสดสุทธิได้มาจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน
	(10,519,510)
	(8,831,326)
	17,586,206

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดลดลง
	(70,856)
	(99,931)
	(380,571)

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดต้นปี
	121,596
	221,527
	602,098

	เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดปลายปี
	50,740
	121,596
	221,527


	 (ค)    อัตราส่วนทางการเงิน

	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

	อัตราส่วนทางการเงิน

	
	
	
	
	

	
	
	ปี 2550
	ปี 2549
	ปี 2548

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)
	
	
	

	อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
	1.73
	1.37
	1.22

	อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
	0.45
	0.24
	0.14

	อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
	0.97
	0.44
	(1.05)

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
	7.47
	9.09
	10.98

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
	48.17
	39.59
	32.79

	อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
	4.75
	3.23
	4.02

	ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
	75.72
	111.45
	89.53

	อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
	15.97
	13.33
	11.65

	ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
	22.55
	27
	30.91

	Cash Cycle (เท่า)
	101.35
	124.04
	91.41

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (PROFITABILITY RATIO)
	
	
	

	อัตรากำไรขั้นต้น
	8.66%
	7.76%
	8.50%

	อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
	6.83%
	11.34%
	(1.39%)

	อัตรากำไรอื่น
	1.08%
	1.29%
	0.30%

	อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร (เท่า)
	5.99
	2.28
	32.08

	อัตรากำไรสุทธิ
	3.16%
	7.49%
	(4.22%)

	อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
	4.37%
	14.91%
	(8.49%)

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	2.26%
	5.61%
	(3.50%)

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
	6.69%
	15.74%
	(4.48%)

	อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
	0.71
	0.75
	0.83

	
	
	
	
	

	อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
	0.58
	1.28
	2.00

	อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
	1.88
	2.64
	(0.50)

	อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)
	3.34
	4.37
	(15.37)

	อัตราการจ่ายเงินปันผล
	35.74
	N/A
	N/A


	
	
	บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

	
	
	ข้อมูลต่อหุ้นและอัตราการเติบโต

	
	
	
	
	

	
	
	ปี 2549
	ปี 2548
	ปี 2547

	ข้อมูลต่อหุ้น
	
	
	

	มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)
	1.47
	1.28
	1.48

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท)
	0.21
	(0.12)
	0.41

	เงินปันผลต่อหุ้น
	N/A
	N/A
	0.15

	
	
	
	
	

	อัตราการเติบโต
	
	
	

	สินทรัพย์รวม
	(13.04%)
	40.49%
	24.65%

	หนี้สินรวม
	(27.03%)
	105.04%
	27.52%

	รายได้จากการขาย และรายได้จากการบริการ
	(2.39%)
	(1.59%)
	24.76%

	ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
	(135.34%)
	610.24%
	(27.97%)

	กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
	275.10%
	(128.81%)
	9.16%


(2) คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
ผลการดำเนินงาน
รายได้รวมและรายได้จากการขายและบริการ
ในปี 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม จำนวน 28,957 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจำนวน 27,738 ล้านบาท เป็นการขายภายในประเทศและต่างประเทศ ในสัดส่วนร้อยละ 83 และ 17 ตามลำดับ ซึ่งเป็นสินค้าชั้นคุณภาพพิเศษและสินค้าชั้นคุณภาพทั่วไป ในสัดส่วนร้อยละ 48 และ 52 ตามลำดับ รายได้จากการขายวัตถุดิบ 110 ล้านบาท รายได้จากการขายเศษเหล็กจำนวน 515 ล้านบาท รายได้จากการขายและให้บริการของบริษัทย่อยจำนวน 281 ล้านบาท กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 278 ล้านบาท และรายได้อื่น 35 ล้านบาท ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทและบริษัทย่อยมีรายได้รวม จำนวน 35,904 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจำนวน 34,518 ล้านบาท เป็นการขายภายในประเทศและต่างประเทศในสัดส่วนร้อยละ 77 และ 23 ตามลำดับ ซึ่งเป็นสินค้าชั้นคุณภาพพิเศษและสินค้าชั้นคุณภาพทั่วไป ในสัดส่วนร้อยละ 53 และ 47 ตามลำดับ รายได้จากการขายวัตถุดิบและอื่นๆ 86 ล้านบาท รายได้จากการขายเศษเหล็กจำนวน 603 ล้านบาท รายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยจำนวน 214 ล้านบาท กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 355 ล้านบาท และรายได้อื่น 127 ล้านบาท
รายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนลดลงคิดเป็นร้อยละ 20 เมื่อเทียบกับปี 2549 เป็นผลมาจากปริมาณการขายลดลงร้อยละ 24 แม้ว่าราคาขายต่อหน่วยเพิ่มขึ้นร้อยละ 5

สำหรับรายได้จากการขายและให้บริการของบริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีจำนวนรวมทั้งสิ้น 655 ล้านบาท ซึ่งได้รวมรายได้ที่ให้กับบริษัทใหญ่และบริษัทย่อยด้วยกัน เองจำนวน 374 ล้านบาท เทียบกับปี 2549 โดยมีรายได้รวม 713 ล้านบาทซึ่งได้รวมรายได้ที่ให้กับบริษัทใหญ่และบริษัทย่อยด้วยกันเองจำนวน 499 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 8 เนื่องมาจากการนำเข้าวัตถุดิบและปริมาณการขายของบริษัทที่ลดลง

ต้นทุนขายและบริการ
ในปี 2550 บริษัทมีต้นทุนขาย จำนวน 26,126 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 92 ของรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและเศษเหล็ก ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทมีต้นทุนขายจำนวน 32,781 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 93 ของรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและเศษเหล็ก 
ในปี 2550 บริษัทย่อยมีต้นทุนขายและบริการ จำนวน 456 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 70 ของรายได้จากการขายและให้บริการแก่บริษัท บริษัทในเครือและลูกค้าบุคคลภายนอก ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทย่อยมีต้นทุนขายและบริการ จำนวน 421 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 59 ของรายได้จากการขายและให้บริการแก่บริษัท บริษัทในเครือและลูกค้าบุคคลภายนอก ซึ่งต้นทุนที่เพิ่มขึ้นสืบเนื่องมาจากการเริ่มใช้ท่าเทียบเรือใหม่ตั้งแต่เดือน พฤศจิกายน 2549

ต้นทุนขายของเหล็กแผ่นรีดร้อนหลักๆประกอบด้วย ต้นทุนเหล็กแท่งแบน (Slab Cost) ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 85-90 ของต้นทุนขายทั้งหมด รองลงมาคือต้นทุนการผลิต (Conversion Cost) อาทิ ค่าน้ำมันเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าอะไหล่และวัสดุสิ้นเปลือง และส่วนที่เหลือคือ ค่าเสื่อมราคา
บริษัทยังคงใช้มาตรการลดค่าใช้จ่ายทางตรงและทางอ้อมของต้นทุนการผลิตอยู่ตลอดเวลาและทำการศึกษา ปรับปรุงประสิทธิภาพของการผลิตเพื่อให้ได้มาซึ่งการผลิตที่ให้ประสิทธิผลในด้านจำนวนผลิตต่อชั่วโมงการทำงานและคุณภาพที่ดีของผลิตภัณฑ์
กำไรขั้นต้น

ในปี 2550 บริษัทมีกำไรขั้นต้น จำนวน 2,237 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 8 ของรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและเศษเหล็ก ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทมีกำไรขั้นต้น จำนวน 2,424 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 7 ของรายได้จากการ   ขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและเศษเหล็ก
บริษัทย่อยมีกำไรขั้นต้น จำนวน 199 ล้านบาทคิดเป็นร้อยละ 30 ของรายได้จากการขายและให้บริการแก่บริษัท บริษัทในเครือและลูกค้าบุคคลภายนอก ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทย่อยมีกำไรขั้นต้นจำนวน 294 ล้านบาทคิดเป็น     ร้อยละ 41 ของรายได้จากการขายและให้บริการแก่บริษัท บริษัทในเครือและลูกค้าบุคคลภายนอก
ค่าใช้จ่าย
ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายแปรผันตามยอดขาย ประกอบด้วยค่าขนส่งสินค้าเป็นหลัก ในปี 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีค่าใช้จ่ายในการขายรวม 541 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 17 เนื่องจากปริมาณการขายลดลง    เมื่อเทียบกับปี 2549 ในส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมทั้งสิ้น 365 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 8 เมื่อเทียบกับปี 2549
บริษัทมีการโอนกลับขาดทุนจากการตั้งค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือเป็นจำนวนเงิน 369 ล้านบาท ในขณะที่ในปี 2549 บริษัทมีการโอนกลับขาดทุนจากการตั้งค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือจำนวน 2,245 ล้านบาท เนื่องจากมีการปรับราคาขายที่สูงขึ้นมาก โดยยังมีค่าเผื่อการลดลงของมูลค่าสินค้าคงเหลือที่จะโอนกลับได้อีก 49 ล้านบาทในปี 2551 เป็นต้นไป
ในปี 2550 สำนักงานที่ดินจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ สาขาบางสะพานได้มีหนังสือแจ้งมายังบริษัทและบริษัทย่อยให้ส่งมอบหนังสือรับรองการทำประโยชน์ (น.ส. 3 ก.) รวมทั้งสิ้น 23 แปลงและ 18 แปลงตามลำดับ เพื่อทำการสอบสวนเสนอความเห็นประกอบการพิจารณาสั่งเพิกถอนหรือแก้ไขการออกหนังสือแสดงสิทธิในที่ดินดังกล่าว ซึ่งอาจเป็นไปโดยคลาดเคลื่อน บริษัทและบริษัทย่อยได้ทำหนังสือคัดค้านการ พิจารณาเพิกถอนหรือแก้ไขการออกหนังสือแสดงสิทธิในที่ดินยื่นต่อสำนักงานที่ดินจังหวัดประจวบคีรีขันธ์ สาขาบางสะพาน เนื่องจากที่ดิน เป็นที่ดินที่มีเอกสารถูกต้องตามกฎหมาย ออกโดยพนักงานเจ้าหน้าที่ของรัฐ ในไตรมาสที่สี่บริษัทและบริษัทย่อยได้มีการบันทึกค่าเผื่อการด้อยค่าของที่ดินและสินทรัพย์ที่ตั้งอยู่บนที่ดินดังกล่าวสำหรับบริษัทและบริษัทย่อยในจำนวนเงิน 113 ล้านบาทและ 225 ล้านบาทตามลำดับ

บริษัทและบริษัทย่อยได้ว่าจ้างผู้ชำนาญการประเมินราคาอิสระเพื่อทำการประเมินสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ซึ่งทางผู้ประเมินอิสระได้ใช้เกณฑ์ราคายุติธรรม โดยบริษัทและบริษัทย่อยได้บันทึกขาดทุนจากการด้อยค่าของสินทรัพย์ที่ทำการประเมินใหม่จำนวนเงิน 8 ล้านบาทจากที่ดินและจำนวนเงิน 72 ล้านบาทตามลำดับ
ดอกเบี้ยจ่าย
บริษัทและบริษัทย่อยมีดอกเบี้ยจ่ายรวมจำนวน 1,051 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 37 จากดอกเบี้ยจ่ายรวมในปี 2549 ซึ่งเท่ากับ 1,663 ล้านบาท จากการที่บริษัทมีการบริหารจัดการอย่างเคร่งครัดกับสินค้าคงคลังและลูกหนี้ทำให้การกู้ยืมระยะสั้นลดลงเมื่อเทียบกับปี 2549 อีกทั้งอัตราดอกเบี้ยเฉลี่ยก็ลดลงด้วย 
กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
บริษัทและบริษัทย่อยมีกำไรสุทธิในปี 2550 เท่ากับ 916 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2549 ซึ่งมีผลกำไรสุทธิ 2,690 ล้านบาท ตามผลกระทบต่างๆ ที่ได้ชี้แจงข้างต้น
บริษัทและบริษัทย่อยมีกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.07 มีอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมร้อยละ 3.2 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยร้อยละ 2.3 และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยร้อยละ 4.2
สำหรับงบการเงินเฉพาะกิจการ บริษัทได้เปลี่ยนนโยบายบัญชีการบันทึกเงินลงทุนในบริษัทย่อยและร่วมในงบการเงินเฉพาะกิจการ  จากวิธีส่วนได้เสียเป็นวิธีราคาทุน ตั้งแต่ 1 มกราคม 2550 เป็นต้นไป ทั้งนี้ เพื่อให้สอดคล้อง  กับประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ฉบับที่ 26/2549 ซึ่งเป็นเรื่องเกี่ยวกับมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 44 เรื่อง งบการเงินรวมและการบัญชีสำหรับเงินลงทุนในบริษัทย่อย จึงได้มีการปรับปรุงย้อนหลังสำหรับงบการเงินปี 2549 ที่นำมาแสดงเปรียบเทียบ โดยการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกล่าว ทำให้กำไรสะสมยังไม่ได้จัดสรรของงบการเงินเฉพาะกิจการ ยกมา ณ 1 มกราคม 2550 จำนวน 2,985 ล้านบาท ปรับปรุงใหม่เป็นจำนวน 2,516 ล้านบาท ซึ่งการใช้วิธีราคาทุนดังกล่าว ทำให้ปี 2550 งบการเงินรวมมีกำไรสุทธิจำนวน 916 ล้านบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการมีกำไรสุทธิจำนวน 1,006 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปี 2549 งบการเงินรวมมีกำไรสุทธิจำนวน 2,690 ล้านบาท และงบการเงินเฉพาะกิจการปรับปรุงใหม่มีกำไรสุทธิจำนวน 2,720 ล้านบาท
งบการเงินเฉพาะกิจการบริษัทมีกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 0.08 มีอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมร้อยละ 3.5 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยร้อยละ 2.6 และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยร้อยละ 5.0
ฐานะการเงิน
สินทรัพย์
สัดส่วนสินทรัพย์ของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วย
	ร้อยละ
	31/ธ.ค./50
	31/ธ.ค./49
	31/ธ.ค./48

	ลูกหนี้การค้า
	9
	9
	6

	สินค้าคงเหลือ
	24
	40
	48

	ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์
	62
	46
	41

	อื่นๆ
	5
	5
	5

	รวมสินทรัพย์
	100
	100
	100


ณ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมียอดลูกหนี้การค้าสุทธิเท่ากับ 3,120 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 22 จากยอดลูกหนี้ ณ สิ้นปี 2549 เนื่องจากมีการเรียกเก็บยอดลูกหนี้ได้มากขึ้น บริษัทยังคงมีสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสำหรับลูกหนี้ที่มีปัญหาค้างชำระเกิน 6 เดือน จำนวน 284 ล้านบาท ณ สิ้นปี 2550 ซึ่งเป็นจำนวนเดียวกับที่มีในปีที่ผ่านมา

บริษัทและบริษัทย่อยมีวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2550 เท่ากับ 8,863 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 50 เปรียบเทียบกับ ณ สิ้นปี 2549 การลดลงของวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือ เป็นประสิทธิผลจากการใช้นโยบายการมีวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปที่สอดคล้องกับสภาวะตลาดการขาย
 ในปี 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมลดลง 7,964 ล้านบาทจาก ณ สิ้นปี 2549 โดยส่วนใหญ่เป็นการลดลงของสินทรัพย์หมุนเวียนประเภท ลูกหนี้การค้า วัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือและเครดิตภาษีมูลค่าเพิ่ม
หนี้สินและแหล่งที่มาของเงินทุน
สัดส่วนของหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัทและบริษัทย่อยประกอบด้วย
	ร้อยละ
	31/ธ.ค./50
	31/ธ.ค./49
	31/ธ.ค./48

	เงินกู้ยืมและสินเชื่อระยะสั้นเพื่อการค้า
	12
	28
	38

	เจ้าหนี้การค้า
	3
	5
	5

	เงินกู้ยืมระยะยาว
	18
	16
	15

	หุ้นกู้
	2
	4
	5

	หนี้สินอื่นๆ
	1
	2
	3

	ส่วนของผู้ถือหุ้น
	64
	45
	34

	รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
	100
	100
	100


บริษัทมีวงเงินสินเชื่อจำนวน 27,750 ล้านบาท และจำนวน 45 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา มีอายุไม่เกิน 6 เดือน อัตราดอกเบี้ยตามตลาดเงินโดยมีหลักประกันการจำนำวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปที่เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัทและเฉพาะสถาบันการเงินที่ให้กู้ยืมระยะสั้นและระยะยาวมีหลักประกันเพิ่มด้วยการจดจำนองที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง เครื่องจักร และการโอนสิทธิประโยชน์จากการเอาประกันภัยทรัพย์สินของบริษัทให้แก่ผู้ให้กู้ในลำดับที่สอง วงเงินเบิกเกินบัญชีและวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินประกอบด้วย เงินเบิกเกินบัญชี เลตเตอร์ออฟเครดิต ทรัสต์รีซีท ตั๋วสัญญาใช้เงิน การขายลดตั๋วเงิน แพคกิ้งเครดิต และหนังสือค้ำประกันธนาคาร 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทฯมีวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่ยังไม่ได้ใช้เป็นจำนวน 21,279 ล้านบาทและ 45 ล้านเหรียญสหรัฐอเมริกา
บริษัทและบริษัทย่อยมีภาระผูกพันจากการให้ธนาคารออกเลตเตอร์ออฟเครดิตเป็นจำนวนเงินประมาณ 2.4 ล้านบาทและ 0.2 ล้านยูโร มีภาระผูกพันจากการให้ธนาคารออกหนังสือค้ำประกัน 1,579 ล้าน บาท เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมระยะสั้นเพื่อการค้าจำนวน 4,246 ล้านบาท ซึ่งหนี้สินระยะสั้นลดลงร้อยละ 66 เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2549 
บริษัทและบริษัทย่อยมีวงเงินกู้ยืมระยะยาว หุ้นกู้ และสัญญาเช่าการเงินระยะยาวเท่ากับ 9,535 ล้านบาท 4,000 ล้านบาท และ 620 ล้านบาทตามลำดับ มีอายุตั้งแต่ 3 – 10 ปี ประกอบด้วยอัตราดอกเบี้ยคงที่ร้อยละ 3.0 – 4.0 อัตราดอกเบี้ย MLR ถัวเฉลี่ย หักด้วยส่วนต่างร้อยละ 0.5 – 1.5 และอัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจำถัวเฉลี่ย บวกด้วยส่วนต่าง ร้อยละ 2.0 – 4.0 โดยมีหลักประกันประกอบด้วยการจดจำนองที่ดินพร้อมสิ่งปลูกสร้าง เครื่องจักร และการโอนสิทธิประโยชน์จากการเอาประกันภัยทรัพย์สินของบริษัทให้แก่ผู้ให้กู้ และเฉพาะสถาบันการเงินที่ให้กู้ยืมระยะสั้นและระยะยาวมีหลักประกันเพิ่มในการจำนำวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปที่เป็นกรรมสิทธิ์ของบริษัทในลำดับที่สองด้วย
สัญญาเงินกู้ยืมได้ระบุข้อกำหนดและเงื่อนไขต่าง ๆ ที่บริษัทฯ ต้องปฎิบัติ เช่น การดำรงอัตราส่วนทางการเงิน การทำประกันภัยสิ่งปลูกสร้าง การดำรงสัดส่วนของผู้ถือหุ้นในบริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด ให้มีจำนวนไม่ต่ำกว่าร้อยละ 51 ของทุนที่ออกและชำระแล้วของบริษัทย่อยดังกล่าว และการจำกัดจำนวนเงินปันผลที่จะจ่ายให้แก่ผู้ถือหุ้นในแต่ละปี การห้ามบริษัทนำหุ้นสามัญที่ถืออยู่เป็นเงินลงทุนไปจำนำหรือก่อให้เกิดภาระผูกพันใดๆ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทฯ มีอัตราส่วนทางการเงินอัตราหนึ่งไม่เป็นไปตามเงื่อนไขของสัญญาเงินกู้ อย่างไรก็ตามภายในวันที่ 28 ธันวาคม 2550 สถาบันการเงินที่เกี่ยวข้องได้ให้การยินยอมการดำรงอัตราส่วนที่ต่ำกว่าที่ระบุในสัญญาแล้ว
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินกู้ยืมระยะยาว หุ้นกู้ และสัญญาเช่าการเงินระยะยาวและสัญญาเช่าซื้อเท่ากับ 6,504 ล้านบาท 725 ล้านบาทและ 412 ล้านบาทตามลำดับ ลดลงร้อยละ 18 ของเงินกู้ยืมระยะยาว หุ้นกู้ และสัญญาเช่าการเงินระยะยาว ณ 31 ธันวาคม 2549 ซึ่งเป็นการชำระค่างวดตามที่กำหนดไว้กับสถาบันการเงิน ผู้ลงทุนสถาบันและผู้ให้กู้
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 23,415 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 16.9เมื่อเทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 2549 มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเท่ากับ 0.56 เท่า ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เท่ากับ 1.22 เท่า เนื่องจากหนี้สินที่ลดลงตามที่กล่าวข้างต้น
สภาพคล่อง
1. กระแสเงินสด
ในปี 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดรับสุทธิจากการดำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่ายจำนวน 2,537 ล้านบาท โดยมีดอกเบี้ยจ่ายที่เป็นเงินสดจำนวน 1,013 ล้านบาท  และเงินสดรับสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานจำนวน 10,195 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากจำนวนลูกหนี้และตั๋วเงินรับที่เกี่ยวข้องกับกิจการและสินทรัพย์หมุนเวียนอื่นที่ลดลง ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมดำเนินงานเท่ากับ 11,719 ล้านบาท บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแส เงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทุนเท่ากับ 1,270 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการซื้อหุ้นในบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น ด้านกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดใช้ไป 10,520 ล้านบาท โดยบริษัทและบริษัทย่อยใช้เงินส่วนใหญ่ไปกับการจ่ายชำระเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและสินเชื่อระยะสั้นเพื่อการค้า หนี้สินระยะยาวและหุ้นกู้ตามลำดับ
ในปี 2550 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดได้มาสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงานใช้ไปในกิจกรรมลงทุนและกิจกรรมจัดหาเงินทั้งสิ้นจำนวน 71 ล้านบาทและมีเงินสดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 จำนวน 51 ล้านบาท 


2. อัตราส่วนสภาพคล่อง
จากการวิเคราะห์ดังกล่าวข้างต้น บริษัทและบริษัทย่อยมีอัตราส่วนดังต่อไปนี้
	
	2550
	2549
	2548

	อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเฉลี่ย
	1.73
	1.37
	1.22

	ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
	49
	40
	33

	ระยะเวลาขายสินค้าเฉลี่ย
	76
	111
	93



ราคาหุ้น

ราคาหุ้นของบริษัท (SSI) ในปี 2550 ราคาซื้อขายต่ำสุดอยู่ที่ 0.81 บาทต่อหุ้น เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550 และสูงสุดอยู่ที่ 1.19 บาทต่อหุ้น เมื่อวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2550 ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 10.7 ล้านหุ้นต่อวัน และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยเท่ากับ 11.0 ล้านบาทต่อวัน โดยมีราคาเฉลี่ยเท่ากับ 1.02 บาทต่อหุ้น ณ. วันที่ 28 ธันวาคม 2550 หุ้นของบริษัทปิดที่ราคา 0.81 บาทต่อหุ้น
 (3)       ค่าตอบแทนผู้สอบบัญชีในปี 2550
1.
ค่าตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee)

บริษัท และบริษัทย่อย (บริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด) จ่ายค่าตอบแทนการสอบบัญชี ให้แก่ สำนักงานสอบบัญชี บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ จำกัด ที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด ในรอบปีบัญชีที่ผ่านมามีจำนวนเงินรวม 3,905,214 บาท 
2.
ค่าบริการอื่น (non-audit fee)
บริษัท และบริษัทย่อย (บริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด) จะต้องจ่ายค่าตอบแทนของงานบริการอื่น ซึ่งได้แก่ ค่าบริการตรวจสอบโครงการที่ได้รับส่งเสริมการลงทุนที่ประสงค์จะขอใช้สิทธิและประโยชน์ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลประจำปีในอนาคตอันเกิดจากการตกลงกันที่ยังให้บริการไม่แล้วเสร็จในรอบปีบัญชีที่ผ่านมาให้แก่สำนักงานสอบบัญชีที่ผู้สอบบัญชีสังกัด บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกับผู้สอบบัญชีและสำนักงานสอบบัญชีดังกล่าวมีจำนวนเงินรวม 400,000 บาท 

12.   ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
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