
12.   ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน

12.1 งบการเงิน
(ก)   สรุปรายงานการสอบบัญชี
ผู้สอบบัญชีสำหรับงบการเงินของบริษัท งบการเงินของบริษัทย่อย และงบการเงินรวม            สำหรับปี 2545



จงจิตต์ หลีกภัย  ผู้สอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2649

   

บริษัท ดีลอยท์ ทู้ช โธมัทสุ ไชยยศ จำกัด
ในปี 2543 รายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบมีเงื่อนไข โดยมีข้อสังเกตดังนี้

 “ตามที่กล่าวไว้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 10 เมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2543 ได้มีการแก้ไขมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 เรื่อง ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์โดยมีผลใช้บังคับย้อนหลังตั้งแต่ต้นปี 2543 เป็นต้นไป ซึ่งบริษัทและบริษัทย่อยยังไม่ได้ปฏิบัติตาม เนื่องจากผู้บริหารของบริษัทเชื่อว่าจะมีการเลื่อนกำหนดการมีผลใช้บังคับของการแก้ไขมาตรฐานดังกล่าว ตามหนังสือของสมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทยที่ สน. 043/2544 ลงวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2544 หากบริษัทและบริษัทย่อยได้ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีส่วนที่แก้ไขนี้จะมีผลทำให้กำไรสุทธิสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2543 และ 2542 ลดลงเป็นจำนวนประมาณ 172 ล้านบาท (0.21 บาทต่อหุ้น) และ 156 ล้านบาท (0.27 บาทต่อหุ้น) ตามลำดับ และขาดทุนสะสมยกมาของแต่ละปีเพิ่มขึ้นเป็นจำนวนประมาณ 16 ล้านบาท และ 12 ล้านบาท ตามลำดับ”

ในปี 2544 รายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข โดยมีข้อสังเกตดังนี้

“โปรดพิจารณาหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 1 และข้อ 2 ในปี 2544 ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนที่อ่อนตัวลงตามราคาตลาดโลกมีผลกระทบต่อการดำเนินงานของบริษัทและบริษัทย่อย อย่างไรก็ตามรัฐบาลโดยคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนได้ออกประกาศลงวันที่ 25 มกราคม 2545 เพื่อกำหนดค่าธรรมเนียมพิเศษสำหรับการนำเข้ามาในราชอาณาจักรซึ่งผลิตภัณฑ์เหล็กแผ่นรีดร้อน มีผลทำให้บริษัทได้รับคำสั่งซื้อสินค้าจากภายในประเทศเพิ่มขึ้น นอกจากนั้นราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนก็มีแนวโน้มสูงขึ้นด้วย”

ในปี 2545 รายงานการตรวจสอบของผู้สอบบัญชีเป็นแบบไม่มีเงื่อนไข ตามเอกสารแนบ 5 โดยมีข้อสังเกตดังนี้

“โดยมิใช่เป็นการแสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ตามรายละเอียดที่ปรากฏในหมายเหตุประกอบงบการเงินข้อ 10 บริษัทอยู่ระหว่างดำเนินการขอผ่อนผันจากเจ้าหนี้ทุกรายเพื่อยกเลิกเงื่อนไขตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ที่ทำให้บริษัทจะต้องจ่ายชำระหนี้ก่อนกำหนดอันเนื่องมาจากบริษัทมีกระแสเงินสดและความสามารถในการชำระหนี้สูงกว่าที่คาดการณ์ไว้ในแผนการปรับโครงสร้างหนี้”

              (ข)      ตารางสรุปงบการเงิน
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบดุล

ณ วันที่ 31 ธันวาคม














2545

2544

2543





พันบาท
%
พันบาท
%
พันบาท
%

สินทรัพย์







สินทรัพย์หมุนเวียน








เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด
111,109
0.4%
193,826
0.9%




เงินสดและเงินฝากธนาคาร




154,609
0.6%


เงินลงทุนชั่วคราว
202,495
0.7%
-

16,964
0.1%


ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับการค้า









กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
1,345,225
4.4%
889,061
3.9%
1,263,941
5.3%



อื่น ๆ 
952,331
3.1%
706,025
3.1%
769,412
3.2%



รวมลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับการค้า
2,297,556
7.4%
1,595,086
7.0%
2,033,353
8.5%


หัก
ค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
(400,444)
-1.3%
(471,431)
-2.1%
(470,496)
-2.0%



ลูกหนี้การค้าและตั๋วเงินรับการค้า - สุทธิ
1,897,112
6.1%
1,123,655
4.9%
1,562,857
6.5%


เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรอง








   แก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
60
0.0%
42
0.0%
148
0.0%


สินค้าคงเหลือ
10,989,810
35.6%
4,879,720
21.4%
5,175,251
21.6%


สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น









เงินจ่ายล่วงหน้า
23,514
0.1%
16,934
0.1%
56,398
0.2%



ภาษีมูลค่าเพิ่มรอขอคืน
79,332
0.3%
15,553
0.1%





ลูกหนี้อื่น
2,051
0.0%
2,424
0.0%





ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้า
13,694
0.0%
4,826
0.0%





เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพัน
16,200
0.1%
16,200
0.1%





อื่นๆ
36,554
0.1%
17,767
0.1%
21,478
0.1%



รวมสินทรัพย์หมุนเวียน
13,371,931
43.3%
6,270,947
27.5%
6,987,705
29.1%


เงินลงทุนและเงินให้กู้ยืม









เงินลงทุนในกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
561,621
1.8%
561,621
2.5%
561,621
2.3%


ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ - สุทธิ
16,923,996
54.8%
15,992,899
70.0%
       16,422,449
68.5%


สินทรัพย์อื่น









ค่าใช้จ่ายรอการตัดบัญชี
-
-
-
-
     -
-



อื่นๆ
8,535
0.0%
8,271
0.0%
11,440
0.0%


รวมสินทรัพย์
30,866,083
100.0%
22,833,738
100.0%
23,983,215
100.0%



หมายเหตุ งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบดุล

ณ วันที่ 31 ธันวาคม










2545

2544

2543



พันบาท
%
พันบาท
%
พันบาท
%

หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น


 




หนี้สินหมุนเวียน








เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงิน









เงินกู้ยืมระยะสั้น
1,728,000
5.6%
1,800,000
7.9%
1,950,000
8.1%



สินเชื่อระยะสั้นเพื่อการค้า
3,155,862
10.2%
340,218
1.5%
783,884
3.3%


เจ้าหนี้และตั๋วเงินจ่ายการค้า
1,194,138
3.9%
1,129,407
4.9%
717,311
3.0%


ส่วนของเงินกู้ยืมระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
220,760
0.7%
83,271
0.4%
52,367
0.2%


ส่วนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกำหนดชำระภายในหนึ่งปี
7,683
0.0%
7,772
0.0%
4,017
0.0%


หนี้สินหมุนเวียนอื่น









ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
220,826
07%
121,454
0.5%
105,174
0.4%



อื่น ๆ 
28,993
0.1%
28,776
0.1%
59,987
0.3%



รวมหนี้สินหมุนเวียน
6,556,262
21.2%
3,508,421
15.4%
3,672,740
15.3%

เงินกู้ยืมระยะยาว
12,372,365
40.1%
12,422,783
54.4%
12,603,657
52.6%

หุ้นกู้แปลงสภาพ
2,582,151
8.4%
2,537,026
10.5%
2,400,000
10.0%

หนี้สินระยะยาวตามสัญญาเช่าซื้อ
5,230
0.0%
6,449
0.0%
881
0.0%

เจ้าหนี้ค่าที่ดิน
2,000
0.0%
5,000
0.0%
8,000
0.0%


รวมหนี้สิน
21,518,008
69.7%
18,337,878
80.3%
18,685,278
77.9%

หมายเหตุ งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบดุล

ณ วันที่ 31 ธันวาคม










2545

2544

2543



พันบาท
%
พันบาท
%
พันบาท
%

ส่วนของผู้ถือหุ้น







ทุนเรือนหุ้น








ทุนจดทะเบียน









หุ้นสามัญ 1,310,150,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท
13,101,500

13,101,500

13,101,500



ทุนที่ออกและเรียกชำระแล้ว









หุ้นสามัญ 853,000,000 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 10.00 บาท
8,530,000
27.6%
8,530,000
37.4%
8,530,000
35.6%

ส่วนเกินมูลค่าหุ้น
3,600,000
11.7%
3,600,000
15.8%
3,600,000
15.0%

ส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์
6,268,939
20.3%
4,993,350
21.9%
5,143,690
21.4%

ส่วนลดมูลค่าหุ้น
( 3,600,000)
-11.7%
(3,600,000)
-15.8%
(3,600,000)
-15.0%

กำไรสะสม








ยังไม่ได้จัดสรร (ขาดทุน)
(5,848,037)
18.9%
(9,281,461)
-40.6%
(8,651,805)
-36.1%



รวมส่วนของผู้ถือหุ้นของบริษัท
8,950,902
29.0%
4,241,889
18.6%
5,021,885
20.9%

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
397,173
1.3%
253,971
1.1%
276,052
1.2%

          รวมส่วนของผู้ถือหุ้น
9,348,075
30.3%
4,495,860
19.7%
5,297,937
22.1%

รวมหนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น
30,866,083
100.0%
22,833,738
100.0%
23,983,215
100.0%

หมายเหตุ งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบการเงินสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกำไรขาดทุน

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม














2545

2544

2543





พันบาท
%
พันบาท
%
พันบาท
%

รายได้


รายได้จากการขาย
23,714,965
98.5%
12,916,652
98.0%
16,118,475
98.4%


รายได้จากการให้บริการ
253,348
1.1%
187,761
1.4%
207,114
1.3%


รายได้อื่น









กำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
48,726
0.2%
48,873
0.4%
0
0.0%



ส่วนได้เสียในกำไรสุทธิที่ยังไม่ได้แบ่งของบริษัทย่อย
-
-
-
-
-
-



อื่นๆ 
54,583
0.2%
32,123
0.2%
57,889
0.4%



รวมรายได้
24,071,622
100%
13,185,409
100.0%
16,383,478
100.0%

ค่าใช้จ่าย 


ต้นทุนขาย
18,384,024
0.8%
11,980,179
90.9%
14,281,599
87.2%


ต้นทุนบริการ
315,278
0.0%
227,120
1.7%
199,852
1.2%


ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร
764,145
3.2%
            455,272
3.5%
545,399
3.3%


หนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)
(27,957)
0.1%
(5,465)
0.0%
(234,633)
-1.4%


ค่าใช้จ่ายอื่นๆ
110,221
0.0%
23,271
0.2%




ดอกเบี้ยจ่าย
933,804
3.9%
1,039,559
7.9%
1,269,748
7.8%


ค่าตอบแทนกรรมการ
3,785
0.0%
3,920
0.0%
3,900
0.0%


ภาษีเงินได้
7,679
0.0%
4,180
0.0%
3,554
0.0%



รวมค่าใช้จ่าย
20,490,979
85.1%
13,903,129
105.4%
16,069,419
98.1%

กำไร (ขาดทุน) ก่อนส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย


 





และรายการพิเศษ
3,580,643
14.9%
(717,720)
5.4%
314,059
1.9%

ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
(147,219)
0.6%
18,064
0.1%
(93,552)
-0.6%

กำไร (ขาดทุน) ก่อนรายการพิเศษ
3,433,424
14.3%
(699,656)
5.3%
220,507
1.3%

รายการพิเศษ








กำไรจากการหักกลบลบหนี้
-
-
70,000
0.5%
70,000
0.5%

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
3,433,424
14.3%
(629,656)
4.8%
220,507
1.3%









บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม




2545
2544
2543




พันบาท
พันบาท
พันบาท

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน




กำไร (ขาดทุน) สุทธิก่อนรายการพิเศษ
3,433,424
(699,656)
220,507

รายการปรับปรุงเพื่อกระทบยอดกำไร (ขาดทุน) สุทธิ




   เป็นเงินสดจากการดำเนินงาน





หนี้สงสัยจะสูญ (โอนกลับ)
(27,957)
(5,465)
(234,633)


หนี้สงสัยจะสูญ
-
175,093
-


ค่าเสื่อมราคา
601,369
430,030
487,128


ค่าตัดจำหน่าย
-
1,274
1,378


กำไรจากเงินลงทุนระยะสั้นที่ยังไม่เกิดขึ้น
(2,495)




ค่าเผื่อการลดค่าสินค้า (โอนกลับ)
230,789
(210)
(3,526)


ดอกเบี้ยที่เพิ่มขึ้นจากการปรับปรุงโครงสร้างหนี้
355,019
293,773
249,094


(กำไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดขึ้นแล้ว
17,836
(1,479)
139,853


(กำไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไม่เกิดขึ้น
(12,663)
(18,705)
86,695


กำไรจากการขายเงินลงทุน
(2,388)
-
(1,434)


(กำไร) ขาดทุนจากการขายที่ดิน





   อาคารและอุปกรณ์
(2,338)
(1,429)
(1,623)


ขาดทุนจากการตัดจำหน่ายที่ดิน อาคาร และอุปกรณ์
130,736
23,400
3,123


ขาดทุนจากเรือจม
-
4,598
-


ส่วนของผู้ถือหุ้นส่วนน้อย
147,219
(18,064)
93,552


กำไร (ขาดทุน) จากการดำเนินงานก่อนการ





   เปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงาน
4,870,889
183,160
1,040,114

สินทรัพย์ดำเนินงาน (เพิ่ม) ลด





ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้าที่เป็นกิจการที่เกี่ยวข้องกัน
526,777
25,436
(152,621)


ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการค้า-อื่น  ๆ
246,351
63,897
394,897


สินค้าคงเหลือ
6,340,879
203,562
1,040,114


เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรองแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกัน
18
107
(148)


เงินจ่ายล่วงหน้า
6,580
39,464
131,950


สินทรัพย์หมุนเวียนอื่น
(66,758)
(19,827)
69,753


สินทรัพย์อื่น
(263)
533
(1,832)

หนี้สินดำเนินงานเพิ่ม (ลด)





เจ้าหนี้และตั๋วเงินจ่ายการค้า
74,639
414,384
(1,908,711)


ค่าใช้จ่ายค้างจ่าย
99,372
16,280
(1,418)


หนี้สินหมุนเวียนอื่น
249
(31,336)
10,865


เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน
(2,142,477)
895,990
302,523

หมายเหตุ งบกระแสเงินสดรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบกระแสเงินสดรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

งบกระแสเงินสด

ประจำปีสิ้นสุดเพียงวันที่ 31 ธันวาคม







2545
2544
2543


พันบาท
พันบาท
พันบาท








กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน





เงินสดรับจากการขายเงินลงทุน
-
-
12,234


ซื้อเงินลงทุนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง
(200,000)
-
(293)


เงินสดจ่ายในการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
(389,825)
(201,486)
(271,636)


เงินสดรับจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ์
3,976
2,666
3,766

 
เงินให้กู้ยืมระยะสั้นและเงินทดรองแก่กิจการที่เกี่ยวข้องกันลดลง
    3,280
-
-



เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมลงทุน
(582,569)
(198,820)
(255,929)








กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน





เงินกู้ยืมระยะสั้นลดลง
(72,000)
(150,000)
(50,000)


สินเชื่อระยะสั้นเพื่อการค้าเพิ่มขึ้น (ลดลง)
2,807,282
(446,642)
18,313


จ่ายชำระเงินกู้ยืมระยะยาว
(85,796)
(59,488)
(29,241)


หนิ้สินระยะยาวตามสัญญาเช่าซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง)
(4,703)
413
                                   -   


จ่ายชำระหนี้สินระยะยาวค่าที่ดิน
(3,000)
(3,000)
                                   -   



เงินสดสุทธิจาก (ใช้ไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน
2,642,329
(658,717)
(60,928)








เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง)
(82,717)
38,453
(14,334)

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 1 มกราคม
193,826
155,373
168,943

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม
111,109
193,826
154,609





















หมายเหตุ งบกระแสเงินสดรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบกระแสเงินสดรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545
            (ค)    อัตราส่วนทางการเงิน

บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย

อัตราส่วนทางการเงิน













ปี 2545
ปี 2544

ปี 2543


อัตราส่วนสภาพคล่อง (LIQUIDITY RATIO)






อัตราส่วนสภาพคล่อง (เท่า)
2.04
1.79

1.90


อัตราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า)
1.71
1.43

1.41


อัตราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า)
(0.43)
0.25

0.07


อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้การค้า (เท่า)
12.31
7.22

7.20


ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)
29.23
49.84

50.00


อัตราส่วนหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ (เท่า)
11.73
8.37

9.43


ระยะเวลาการขายสินค้าเฉลี่ย (วัน)
30.68
43.02

38.18


อัตราส่วนหมุนเวียนเจ้าหนี้ (เท่า)
6.43
8.19

6.19


ระยะเวลาชำระหนี้ (วัน)
55.95
43.70

57.97


Cash Cycle (เท่า)
3.97
49.16

30.21









อัตราส่วนแสดงความสามารถในการหากำไร (PROFITABILITY RATIO)





อัตรากำไรขั้นต้น
21.98%
6.85%

11.30%


อัตรากำไรจากการดำเนินงาน
14.32%
(5.34%)

1.35%


อัตรากำไรอื่น
0.43%
1.15%

0.35%


อัตราส่วนเงินสดต่อการทำกำไร
(62.40%)
(128.12%)

137.63%


อัตรากำไรสุทธิ
14.26%
(4.78%)

1.35%


อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น
52.05%
(13.59%)

4.42%










อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดำเนินงาน (EFFICIENCY RATIO)






อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
12.79%
(2.69%)

0.89


อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวร
24.52%
(1.22%)

4.29


อัตราการหมุนของสินทรัพย์ (เท่า)
0.90
0.56

0.66










อัตราส่วนวิเคราะห์นโยบายทางการเงิน (FINANCIAL POLICY RATIO)






อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)
2.40
4.32

3.72


อัตราส่วนความสามารถชำระดอกเบี้ย (เท่า)
(1.29)
1.87

1.24


อัตราส่วนความสามารถชำระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เท่า)
4.54
(3.43)

(1.06)


อัตราการจ่ายเงินปันผล
N/A
N/A

N/A


หมายเหตุ งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และได้ปรับอัตราส่วนทางการเงินย้อนหลังในปี 2544 



บริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จำกัด (มหาชน) และบริษัทย่อย





ข้อมูลต่อหุ้นและอัตราการเติบโต













ปี 2545
ปี 2544

ปี 2543


ข้อมูลต่อหุ้น







มูลค่าตามบัญชีต่อหุ้น (บาท)
10.49
4.97

5.89


กำไร (ขาดทุน) สุทธิต่อหุ้น (บาท)
4.03
(0.74)

0.26


เงินปันผลต่อหุ้น
N/A
N/A

N/A










อัตราการเติบโต






สินทรัพย์รวม
35.18%
(4.79%)

(5.19%)


หนี้สินรวม
17.34%
(1.86%)

(7.24%)


รายได้จากการขาย และรายได้จากการบริการ
82.90%
(19.73%)

31.25%


ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน
79.36%
(10.87)%

(13.51%)


กำไร (ขาดทุน) สุทธิ
645.29%
(385.55)

89.34%


หมายเหตุ งบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2544 ได้มีการจัดประเภทรายการใหม่เพื่อให้สอดคล้องกับการแสดงรายการของงบการเงินรวมสำหรับปีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และได้ปรับอัตราส่วนทางการเงินย้อนหลังในปี 2544 

12.2       คำอธิบายและการวิเคราะห์ฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน
ภาพรวมผลการดำเนินงานที่ผ่านมา

ในปี 2545  บริษัทมีผลกำไรจากการดำเนินงานเป็นจำนวนสูง  เนื่องจากได้รับคำสั่งซื้อสินค้าเพิ่มขึ้นมากอันเป็นผลมาจากมาตรการของรัฐบาลทั้งสองมาตรการ กล่าวคือ คณะกรรมการส่งเสริมการลงทุนได้ออกประกาศลงวันที่ 25 มกราคม 2545 เรื่องการกำหนดค่าธรรมเนียมพิเศษสำหรับการนำเข้ามาในราชอาณาจักรซึ่งผลิตภัณฑ์แผ่นรีดทำด้วยเหล็กหรือเหล็กกล้าไม่เจือรีดร้อนในอัตราร้อยละ 25 ของราคาซี.ไอ.เอฟ. ตามรายการประเภทพิกัดอัตราศุลกากร  มาตรการนี้มีผลบังคับใช้เป็นระยะเวลา 6 เดือน  โดยสิ้นสุดในวันที่ 28 กรกฎาคม 2545 ต่อมาเมื่อวันที่ 23 กรกฎาคม 2545 คณะกรรมการพิจารณาการทุ่มตลาดและการอุดหนุนได้มีมติให้ใช้มาตรการฉุกเฉินโดยเรียกหลักประกันอากรตามมาตรา 31 ของพระราชบัญญัติการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนซึ่งสินค้าจากต่างประเทศ พ.ศ. 2542   สำหรับสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนที่มีแหล่งกำเนิดจาก 14 ประเทศ  ในอัตราร้อยละ 30 ของราคาซี.ไอ.เอฟ เป็นเวลา 6 เดือน  หลังจากครบกำหนดการเรียกเก็บค่าธรรมเนียมพิเศษในการนำเข้าสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อน  และเมื่อวันที่ 8 พฤศจิกายน 2545 คณะกรรมการพิจารณาการทุ่มตลาดและการอุดหนุน กรมการค้าต่างประเทศ กระทรวงพาณิชย์ ได้อาศัยอำนาจตามมาตรา 41 มาตรา 42 และมาตรา 73(1) แห่งพระราชบัญญัติการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุนซึ่งสินค้าจากต่างประเทศ พ.ศ.2542 ประกาศเรื่อง การตอบโต้การทุ่มตลาดสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนที่มีแหล่งกำเนิดจาก 14 ประเทศ โดยให้เรียกเก็บอากรชั่วคราว หรือให้วางหลักประกันการชำระอากรชั่วคราวเป็นหนังสือค้ำประกันเป็นรายโรงงานหรือรายประเทศ ในกำหนดอัตราต่างๆ กันไปโดยอัตราร้อยละต่ำสุดและสูงสุด อยู่ในช่วงอัตราร้อยละ 5.98 – 136.50 ของราคา ซี.ไอ.เอฟ. เป็นเวลา 4 เดือนนับจากวันที่ 18 พฤศจิกายน 2545 

นอกเหนือจากผลของมาตรการต่อเนื่องของภาครัฐดังกล่าวแล้ว ปัจจัยสำคัญอื่นๆ ที่ทำให้ผลการดำเนินงานของบริษัทดีขึ้น ได้แก่ ความต้องการใช้เหล็กแผ่นรีดร้อนภายในประเทศที่เพิ่มขึ้นเนื่องจากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจในอุตสาหกรรมก่อสร้างและยานยนต์และชิ้นส่วน ราคาขายเฉลี่ยเหล็กแผ่นรีดร้อนที่ขยับสูงขึ้นตามราคาตลาดโลก รวมถึงการเพิ่มขึ้นในปริมาณการส่งออกของบริษัท ซึ่งมีราคาขายที่สูงกว่าราคาในประเทศ

ผลการดำเนินงาน

รายได้รวมและรายได้จากการขายและบริการ

ในปี 2545 บริษัทมีรายได้รวม จำนวน 24,072 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจำนวน 23,409 ล้านบาท จากปริมาณการจำหน่ายประมาณ 1.94 ล้านเมตริกตัน รายได้จากการขายเศษเหล็กจำนวน 306 ล้านบาท รายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยจำนวน 253 ล้านบาท และรายได้อื่น 103 ล้านบาท ในขณะที่ปี 2544 มีรายได้รวม 13,185 ล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน 12,664 ล้านบาท ในปริมาณเท่ากับ 1.19 ล้านเมตริกตัน รายได้จากการขายเศษเหล็ก 253 ล้านบาท รายได้จากการให้บริการของบริษัทย่อยจำนวน 188 ล้านบาท และรายได้อื่น 81 ล้านบาท 

รายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนเพิ่มขึ้นคิดเป็นร้อยละ 85 เมื่อเทียบกับปี 2544 โดยมีปริมาณการขายและราคาขายเฉลี่ยเพิ่มขึ้นร้อยละ 62 และ 14 ตามลำดับ โดยมีสาเหตุหลักเนื่องจากปริมาณความต้องการในประเทศที่เพิ่มขึ้น และมาตรการการป้องกันการทุ่มตลาดจากผู้ผลิตต่างประเทศ 

สำหรับรายได้จากการให้บริการของบริษัท ท่าเรือประจวบ จำกัด และบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจิเนียริ่ง จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยมีจำนวนรวมทั้งสิ้น  761   ล้านบาท  ซึ่งได้รวมรายได้ที่ให้บริการกับบริษัทใหญ่ จำนวน 508  ล้านบาท เพิ่มขึ้นจากปี 2544 ร้อยละ 66 เนื่องจากปริมาณการขนส่งผลิตภัณฑ์เหล็กของบริษัท บริษัทในเครือ และลูกค้าภายนอกเพิ่มขึ้น
ต้นทุนขายและบริการ

บริษัทมีต้นทุนขายรวมคิดเป็นร้อยละ 79 ของรายได้จากการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและเศษเหล็ก และบริษัทย่อยมีต้นทุนบริการคิดเป็นร้อยละ 43 ของรายได้จากการให้บริการแก่บริษัท บริษัทในเครือและลูกค้าบุคคลภายนอก

ต้นทุนขายของเหล็กแผ่นรีดร้อน ประกอบด้วย ต้นทุนเหล็กแท่งแบน (Slab Cost) เป็นต้นทุนหลัก ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนประมาณร้อยละ 80-85 ของต้นทุนขายทั้งหมด รองลงมาคือต้นทุนการผลิต (Conversion Cost) อาทิ ค่าน้ำมันเชื้อเพลิง ค่าไฟฟ้า ค่าอะไหล่และวัสดุสิ้นเปลือง และที่เหลือคือ ค่าเสื่อมราคา 
บริษัทยังคงใช้มาตรการลดค่าใช้จ่ายทางตรงและทางอ้อมของต้นทุนการผลิตอยู่ตลอดเวลา และทำการศึกษา ปรับปรุงประสิทธิภาพของการผลิตเพื่อให้ได้มาซึ่งการผลิตที่ให้ประสิทธิผลในด้านจำนวนผลิตต่อชั่วโมงการทำงาน  คุณภาพของผลิตภัณฑ์

ฺ

ส่วนต่างราคา

ในอุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อน ส่วนต่างระหว่างราคาขายเหล็กแผ่นรีดร้อนและต้นทุนเหล็กแท่งแบน (Metal Spread) มีความสำคัญมากต่อผลกำไรขั้นต้นของการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนของบริษัท 

ในปี 2545 ส่วนต่างระหว่างราคาขายสินค้าและต้นทุนเหล็กแท่งแบนอยู่ที่อัตราร้อยละ 30-35 ของราคาขาย ในขณะที่ปี 2544 ส่วนต่างอยู่ที่ร้อยละ 20-25 ของราคาขาย อันสืบเนื่องมาจากราคาขายที่ปรับตัวสูงขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและต้นทุนเหล็กแท่งแบนที่บริษัทมีอยู่ราคาค่อนข้างต่ำ

ค่าใช้จ่าย
ค่าใช้จ่ายในการขายส่วนใหญ่เป็นค่าใช้จ่ายที่แปรผันตามยอดขายซึ่งประกอบด้วยค่าขนส่งสินค้าเป็นหลัก ในปี 2545 บริษัทมีค่าใช้จ่ายในการขายรวม 286 ล้านบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปี 2544 เนื่องจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น ส่วนค่าใช้จ่ายในการบริหารรวมทั้งสิ้น 478 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 112 จากปี 2544 ซึ่งเท่ากับ 225 ล้านบาท โดยบริษัทได้ตั้งค่าเผื่อการลดค่าอะไหล่และวัสดุจำนวน 231 ล้านบาท บริษัทมีค่าใช้จ่ายอื่นจากการตัดจำหน่ายสินทรัพย์ถาวร จำนวน 110 ล้านบาท 

ดอกเบี้ยจ่าย

บริษัทมีดอกเบี้ยจ่ายรวมจำนวน 934 ล้านบาท ลดลงร้อยละ 10 จากดอกเบี้ยจ่ายรวมในปีก่อนซึ่งเท่ากับ 1,040ล้านบาท ทั้งนี้อันเนื่องมาจากอัตราดอกเบี้ยลดลง และจากสภาพคล่องทางการเงินจากการเก็บหนี้ที่ดีขึ้น และการหมุนเวียนเร็วขึ้นของวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูป

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ

บริษัทมีกำไรสุทธิหลังหักภาษีในปี 2545 เท่ากับ 3,433 ล้านบาท เปรียบเทียบกับปีก่อนซึ่งมีผลขาดทุนสุทธิ 630 ล้านบาท โดยปัจจัยสำคัญได้แก่ความต้องการของตลาดภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น อันเป็นผลมาจากเศรษฐกิจที่เริ่มฟื้นตัว และมาตรการการช่วยเหลือจากรัฐบาลในการป้องกันการทุ่มตลาดตั้งแต่ต้นปี 2545 

บริษัทมีกำไรต่อหุ้นเท่ากับ 4.03 มีอัตรากำไรสุทธิต่อรายได้รวมร้อยละ 14 อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ยร้อยละ 13 และอัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ยร้อยละ 50 

อัตราผลตอบแทนผู้ถือหุ้น

ตามสัญญาปรับโครงสร้างหนี้ในปี 2542 สถาบันการเงินผู้ให้กู้ได้กำหนดเงื่อนไขให้บริษัทจ่ายเงินปันผลได้หลังจากวันที่ 30 มิถุนายน 2545 และหลังจากบริษัทได้ชำระหนี้เงินกู้ระยะยาวหลังปรับโครงสร้างหนี้ประเภทหนึ่งซึ่งมีจำนวนรวม 1,105 ล้านบาท ไปแล้วเป็นจำนวนไม่ต่ำกว่า 774 ล้านบาท ในกรณีที่บริษัทได้ปฏิบัติตามเงื่อนไขดังกล่าวแล้วให้จ่ายเงินปันผลได้ไม่เกินร้อยละ 60 ของกำไรสุทธิหลังหักสำรองตามกฎหมาย  ในปี 2545 บริษัทยังไม่สามารถจ่ายเงินปันผลได้ เนื่องจากข้อจำกัดดังกล่าวข้างต้น

ฐานะการเงิน

สินทรัพย์

สัดส่วนสินทรัพย์ของบริษัทประกอบด้วย

ร้อยละ
2545
2544
2543

ลูกหนี้การค้า
6
5
7

สินค้าคงเหลือ
36
21
22

ที่ดิน อาคาร และ อุปกรณ์
55
70
68

อื่นๆ
3
4
3

รวมสินทรัพย์
100
100
100

ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมียอดลูกหนี้การค้าสุทธิเท่ากับ 1,897 ล้านบาท เพิ่มขึ้นร้อยละ 69 จากยอดลูกหนี้ ณ สิ้นปี 2544 เนื่องจากมีปริมาณการขายที่สูงขึ้นประกอบกับราคาขายต่อตันก็สูงขึ้นด้วย บริษัทมีสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญซึ่งเป็นลูกหนี้ที่มีปัญหาค้างชำระเกิน 12 เดือน จำนวน 400 ล้านบาท ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทย่อยมีลูกหนี้ค่ายกเลิกสัญญาต่อเรือลากจูงรอเรียกคืน 144 ล้านบาท ซึ่งแสดงในรายการสินทรัพย์อื่น และมีการตั้งค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเต็มจำนวน บริษัทย่อยได้รับชำระคืนจากลูกหนี้ดังกล่าวในระหว่างปี 2545 จำนวนเงิน 24 ล้านบาท 

บริษัทมีวัตถุดิบและสินค้าสำเร็จรูปคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2545 เท่ากับ 10,990 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 1.25 เท่า จาก ณ สิ้นปี 2544 โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของวัตถุดิบประมาณ 2.1 เท่า ซึ่งเป็นไปตามนโยบายของบริษัทในการจัดให้มีวัตถุดิบเพียงพอกับประมาณการผลิตและการขาย โดยทั้งนี้ ปี 2545 ปริมาณการขายของบริษัทเพิ่มขึ้นจากประมาณการเดิมมาก 

ในปี 2545 บริษัทมีสินทรัพย์รวมเพิ่มขึ้น 8,032 ล้านบาท   โดยส่วนใหญ่เป็นการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์หมุนเวียนประเภทวัตถุดิบคงคลังและลูกหนี้การค้าจากการขายที่เพิ่มขึ้น บริษัทและบริษัทย่อยมีลูกหนี้การค้าจำนวน 2,298 ล้านบาท และมีลูกหนี้การค้าที่มีปัญหาในการชำระหนี้ที่ค้างชำระมากกว่า 12 เดือน 400 ล้านบาท บริษัทมีสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จำนวนทั้งสิ้น 400 ล้านบาท

สภาพคล่อง

1. กระแสเงินสด

ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีเงินสดรับสุทธิจากการดำเนินงานก่อนดอกเบี้ยจ่ายจำนวน 5,416 ล้านบาท โดยมีดอกเบี้ยจ่ายที่เป็นเงินสดจำนวน 545 ล้านบาท  และเงินสดใช้ไปสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนี้สินดำเนินงานจำนวน 7,014 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากการที่มีลูกหนี้การค้า     เพิ่มขึ้น และการเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญของสินค้าคงเหลือโดยเฉพาะวัตถุดิบ ทำให้บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมดำเนินงานเท่ากับ 2,143 ล้านบาท บริษัทมีกระแสเงินสดใช้ไปใน      กิจกรรมลงทุนเท่ากับ 583 ล้านบาท ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ และ ซื้อเงินลงทุนของกองทุนเปิด  ด้านกิจกรรมจัดหาเงิน บริษัทมีกระแสเงินสดได้มา 2,642 ล้านบาท โดยบริษัทใช้วงเงินสินเชื่อระยะสั้นเพื่อการค้าเพิ่มขึ้น

ในปี 2545 บริษัทและบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดใช้ไปสุทธิจากกิจกรรมดำเนินงาน กิจกรรมลงทุน และกิจกรรมจัดหาเงินทั้งสิ้นจำนวน 83 ล้านบาท และมีเงินสดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 จำนวน 111 ล้านบาท

2. อัตราส่วนสภาพคล่อง

ณ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทมีอัตราส่วนสภาพคล่องเท่ากับ 2.04 เพิ่มขึ้นจาก 1.79 เท่า ณ สิ้นปี 2544 เนื่องจากลูกหนี้การค้าและสินค้าคงเหลือที่เพิ่มขึ้น 

ราคาหุ้น
ราคาหุ้นของบริษัท (SSI) ในรอบปี 2545 มีราคาซื้อขายต่ำสุดอยู่ที่ 2.66 บาท เมื่อวันที่ 21 มกราคม 2545 และสูงสุดอยู่ที่ 9.40 บาท เมื่อวันที่ 9 ธันวาคม 2545 ปริมาณการซื้อขายเฉลี่ย 7.21 ล้านหุ้นต่อวัน และมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยเท่ากับ 43.24 ล้านบาทต่อวัน  ณ. วันที่ 27 ธันวาคม 2545 หุ้นของบริษัทปิดที่ราคา 7.85 บาทต่อหุ้น และโดยมีราคาเฉลี่ยเท่ากับ 6.00 บาทต่อหุ้น

แนวทางการดำเนินการในอนาคต


ในปี 2546 บริษัทมีเป้าหมายที่เพิ่มกำลังการผลิตและเพิ่มยอดขายเหล็กแผ่นรีดร้อนจาก 1.9 ล้านตันในปี 2545 เป็น 2.4 ล้านตัน หรือคิดเป็นมูลค่ารวมประมาณ 32,400 ล้านบาท ในปี 2546 โดยจะเพิ่มยอดขายในกลุ่มลูกค้าภายในประเทศกลุ่มอุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดเย็น และอุตสาหกรรมยานยนต์และชิ้นส่วน กลุ่มลูกค้าในประเทศกลุ่มทั่วไป รวมทั้งกลุ่มลูกค้าจากต่างประเทศ โดยเฉพาะอย่างยิ่งในประเทศจีน ซึ่งมีปริมาณความต้องการสินค้าเหล็กแผ่นรีดร้อนที่เพิ่มสูงขึ้น 

ในด้านการผลิตบริษัทได้เตรียมแผนงานเพื่อรองรับปริมาณการผลิตที่คาดว่าจะเพิ่มสูงขึ้นตามยอดขายไว้แล้ว อีกทั้งมีแผนการปรับปรุงขั้นตอนการผลิตเพื่อให้มีกำลังผลิตตันต่อชั่วโมงที่สูงขึ้น เวลาในการผลิตที่มากขึ้น  และได้มีการจัดทำแผนการสั่งซื้ออะไหล่ชิ้นส่วนเครื่องจักร อุปกรณ์โรงงานและวัสดุสิ้นเปลืองที่มีระยะเวลาในการจัดหายาวนาน ทั้งนี้ เพื่อให้มั่นใจว่าโรงงานจะไม่มีอุปสรรคในการผลิต  บริษัทยังคงมีนโยบายในเรื่องการเพิ่มประสิทธิภาพในการทำงาน  การควบคุมและการลดต้นทุนการผลิตและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานทุกประเภท  และการปรับปรุงคุณภาพของสินค้า และบริการอย่างต่อเนื่อง

ในด้านการเงิน บริษัทจะยังคงให้ความสำคัญเป็นอย่างมากกับการบริหารสภาพคล่อง มีนโยบายในการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนอย่างรัดกุม การควบคุมและบริหารลูกหนี้การค้า การบริหารวัตถุดิบและสินค้าคงเหลือให้มีปริมาณที่เหมาะสมกับความต้องการทางการตลาด 
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