
 
 
 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์งบกำรเงนิบริษัท สหวิริยำสตีลอินดัสตรี จ ำกัด (มหำชน)  
บริษัทย่อย และกิจกำรที่ควบคุมร่วมกัน ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 4/2555 และประจ ำปี 2555 

 

 หลักทรัพย์ของบริษัทฯ (SSI) ได้รับคัดเลือกให้เป็นหน่ึงใน 
หลักทรัพย์ที่ใช้ในกำรค ำนวณ ดัชนี SET100  

 จนถึง 27 ก.พ. 56 บริษัทฯ ขำยหุ้นเพิ่มทุนรวม 9,094 ล้ำน
หุ้น ได้เงินรวม 6,184 ล้ำนบำท, ขำยหุ้นใน TCRSS ได้เงิน
รวม 1,568 ล้ำนบำท และบริษัทฯ ลงทุนเพิ่มเติมใน SSI UK 
เป็นเงนิรวม 360 ล้ำนเหรียญสหรัฐ 

 เมื่อ 19 ต.ค. 55 TCRSS ท ำสถิติผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็นชนิด
ม้วนสะสมครบ 10 ล้ำนตัน เป็นรำยแรกในไทย 

 Anti-dumping HRC Boron-added จำกจีนมีผล 5 ปี (26 ธ.ค. 
55 – 25 ธ.ค. 60) และ Safeguard HRC เจืออื่นๆ จำกทุก
ประเทศ มีผลช่ัวครำว 200 วัน (27 ก.พ. 56 – 14 ก.ย. 56) 

ไตรมำส 4/2555 
 อัตรำกำรบำดเจ็บถึงขัน้หยุดงำน (LTIFR) = 2.01 
 รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 17,599 ล้ำนบำท 

รำยได้รำยไตรมำสสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ จำกกำรขำย 
HRC 647 พันตัน ซึ่งเป็นปริมำณขำยสูงสุดเป็นอันดับสอง
รองจำกไตรมำส 1/2553 และเหล็กแท่งแบน 666 พันตัน 
โดยเป็นกำรขำยให้แก่บุคคลภำยนอกประมำณ 25% 

 HRC Spread 73 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
 HRC Rolling Margin* อยู่ที่ 10.6% 
 HRC EBITDA 18.5 เหรียญสหรัฐ/ตัน  
 Slab Spread 54 เหรียญสหรัฐ/ตัน Slab Margin 10.7% 
 Group EBITDA ติดลบ 2,078 ล้ำนบำท  
 ขำดทุนสุทธิ 3,259 ล้ำนบำท  
 Net Debt** 51,639 ล้ำนบำท 

ประจ ำปี 2555 
 LTIFR เท่ำกับ 2.55  
 รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 60,604 ล้ำนบำท  

รำยได้รำยปีสูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ จำกกำรส่งมอบ HRC 
รวม 2,184 พันตัน ซึ่งเป็นปริมำณส่งมอบสูงสุดเป็นอันดับสอง
รองจำกปี 2553 และขำยเหล็กแท่งแบน 1,680 พันตัน โดย
เป็นกำรขำยให้แก่บุคคลภำยนอกประมำณ 18% 

 HRC Spread 89 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
 HRC Rolling Margin* อยู่ที่ 12.5% 
 HRC EBITDAเท่ำกับ 16.0 เหรียญสหรัฐ/ตัน  
 Slab Spread 41 เหรียญสหรัฐ/ตัน Slab Margin 7.8% 
 Group EBITDA ติดลบ 10,680 ล้ำนบำท  
 ขำดทุนสุทธิ 15,903 ล้ำนบำท  

หมายเหต:ุ *HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉล่ีย  **Net Debt = Interest Bearing Debt – Cash and cash equivalents 

 

 Apparent Steel Supply ของ HRC ในไตรมำส 1/2556 มีแนวโน้มลดลงมำอยู่ที่ประมำณ 1.83 ล้ำนตัน หรือลดลง 3.93% QoQ อัน
เป็นผลมำจำกปริมำณกำรน ำเข้ำที่ลดลง 

 คำดว่ำปริมำณกำรขำยเหล็กแผ่นรีดร้อนในไตรมำส 1/2556 ของบริษัทฯ เพิ่มขึน้ประมำณ 7% QoQ  รำคำขำย HRC เฉล่ียจะ
เพิ่มขึน้ประกอบกับรำคำวัตถุดิบเหล็กแท่งแบนจะลดลง ส่งผลให้ HRC Rolling Margin จะเพิ่มขึน้เป็นประมำณ 18-20%  

 คำดว่ำปริมำณกำรขำยเหล็กแท่งแบนจะเพิ่มขึน้ประมำณ 7% QoQ โดยเป็นกำรขำยให้บุคคลภำยนอกประมำณ 39% ของยอดขำย
รวม และ Slab Margin จะอยู่ในช่วงประมำณ 15-17% 

 
 
เก่ียวกับบริษัทฯ 
บริษัท สหวิริยำสตลีอินดสัตรี จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ผลิตเหล็กครบวงจรรำยใหญ่ที่สุดในภมิูภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ด้วยก ำลังกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
สูงสุด 4 ล้ำนตนัต่อปี โดยมุ่งเน้นกำรนวัตกรรมผลิตภณัฑ์เหล็กแผ่นชัน้คุณภำพพเิศษเพื่อรองรับควำมต้องกำรใช้เหล็กที่เพิ่มขึน้ของภมิูภำค ส ำหรับอุตสำหกรรมยำนยนต์ พลังงำน 
กำรขนส่ง และกำรก่อสร้ำง ส ำหรับอุตสำหกรรมเหล็กต้นน ำ้ บริษัทฯ ได้ลงทุนในโรงงำนเอสเอสไอ ทไีซด์ ซึ่งเป็นโรงงำนถลุงเหล็กและผลิตเหล็กกล้ำครบวงจรที่ทนัสมัย ตัง้อยู่ใน
เมืองเรดคำร์ ภำคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศอังกฤษ มีก ำลังกำรผลิต 3.6 ล้ำนตนัต่อปี ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบริษัท สหวิริยำสตลีอินดสัตรี ยเูค จ ำกัด (SSI UK) โดย
ลงทุนร้อยละ 100  เอสเอสไอ ทีไซด์ ผลิตเหล็กแท่งแบนชัน้คุณภำพสูงส่งเป็นวัตถุดบิให้บริษทัฯ เพื่อรองรับกำรผลิตของบริษัทฯ และควำมต้องกำรในตลำดโลกที่เพิ่มขึน้ ส่วนกำร
ลงทุนในอุตสำหกรรมเหล็กปลำยน ำ้ บริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนในโครงกำรต่อเน่ืองปลำยน ำ้ที่ส ำคัญ ประกอบด้วยบริษัท เหล็กแผ่นรีดเยน็ไทยจ ำกัด (มหำชน) (TCRSS) ซึ่ง เป็นผู้ผลิต
เหล็กแผ่นรีดเยน็รำยแรกและรำยใหญ่ที่สุดของประเทศไทย บริษัท เหล็กแผ่นเคลือบไทย จ ำกัด (TCS) ผู้ผลิตเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีด้วยกรรมวิธีทำงไฟฟ้ำรำยแรกและรำยใหญ่
ที่สุดของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โรงงำนทัง้หมดในประเทศไทยของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้อยู่บนชำยฝ่ังด้ำนตะวันตกของอ่ำวไทย ณ อ ำเภอบำงสะพำน จงัหวัดประจวบคีรีขนัธ์ ซึ่งอยู่
ห่ำงจำกกรุงเทพมหำนครเพยีง 400 กิโลเมตร และเป็นท ำเลยุทธศำสตร์ที่ดีที่สุดในประเทศส ำหรับกำรด ำเนินธุรกิจเหล็กแบบครบวงจร บริษัท ท่ำเรือประจวบ จ ำกัด (PPC) 
ให้บริกำรท่ำเรือพำณิชย์เอกชน ที่มีควำมลึกที่สุดในประเทศไทยรองรับกำรขนถ่ำยวัตถุดบิและผลิตภณัฑ์เหล็กได้ในปริมำณมำก นอกจำกนี ้ บริษัทฯ ยงัขยำยขดีควำมสำมำรถใน
งำนวิศวกรรมบริกำรโดยลงทุนร้อยละ 100 ในบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจเินียร่ิง จ ำกัด (WCE) ให้บริกำรงำนด้ำนวิศวกรรมและซ่อมบ ำรุง รวมถึงกำรออกแบบทำงวิศวกรรมที่มีควำม
เชี่ยวชำญในธุรกิจเหล็ก พนักงำนของบริษัทฯ ทุกคนมีควำมมุ่งม่ัน และพลังขบัเคล่ือนสู่ควำมส ำเร็จ ซึ่งสะท้อนผ่ำนวิสัยทศัน์พนัธกิจของบริษัท “สร้ำงสรรค์นวัตกรรมผลิตภณัฑ์
เหล็กและบริกำรที่มีมูลค่ำเพิ่มกับลูกค้ำ สร้ำงก ำไรสม ่ำเสมอ สร้ำงผลตอบแทนแก่ผู้ มีส่วนได้เสียอย่ำงยั่งยืน” 

สามารถสืบคน้ข้อมูลเพ่ิมเติมไดที้ ่www.ssi-steel.com 

 

1. สรุปสำระส ำคัญ 

2. แนวโน้มธุรกิจไตรมำส 1/2556 
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ตาราง 1: สรุปข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญประจ าไตรมาส 4/2555 ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการทีค่วบคุมร่วมกัน  

งบรวม      ล้ำนบำท  งบเดี่ยว EBITDA/ตัน 
(บำท) 

EBITDA 
 (ล้ำนบำท) 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 17,599  บริษัทฯ (ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน) 567 367 

Group EBITDA* (2,078)  SSI UK (ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก)  (2,293) 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (3,259)  PPC (ธุรกิจท่ำเรือน ำ้ลึก)  94 

EPS (บำท) (0.15)  WCE (ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบ ำรุง)  39 

D/E Ratio** 3.49  TCRSS (ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น)*** 2,102 294 
* EBITDA =  Earning Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation Expenses  
** D/E Ratio = Interest Bearing Debt/Equities 
*** TCRSS บนัทกึรายการโดยใช้ Equity Method และไม่รวมในการค านวณ Group EBITDA 
 

3. ภำวะอุตสำหกรรมและแนวโน้ม 

อุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 4/2555 และปี 2555  

ปี 2555 – ปริมำณกำรใช้เหล็ก 1,409 ล้ำนตัน เพิ่มขึน้ 2.1% YoY ขณะที่ปริมำณกำรผลิตเหล็กดิบ 1,548 ล้ำนตัน เพิ่มขึน้ 1.2% YoY 

อุตสาหกรรมเหล็กโลก ปัญหาเศรษฐกิจในยโุรปและสหรัฐอเมริกา
ยงัคงด าเนินต่อเน่ืองมาจนถึงไตรมาส 4/2555 ส่งผลให้อุตสาหกรรม
เหล็กของโลกในไตรมาส 4/2555 ยังคงอยู่ในภาวะหดตัวเล็กน้อยเม่ือ
เทียบกับไตรมาส 3/2555 โดยตัวเลขการผลิตเหล็กดิบของโลกใน 
ไตรมาส 4/2555 มีปริมาณเท่ากับ 368 ล้านตนั ลดลง 2.0% QoQ แต่
เพ่ิมขึน้ 3.5% YoY ในขณะที่ปริมาณการผลิตเหล็กดิบในแต่ละภมิูภาค 
ส่วนใหญ่มีการผลิตเหล็กดิบที่ลดลงเล็กน้อยจากไตรมาส 3/2555 
โดยเฉพาะจีนและยโุรป ดงัข้อมลูในแผนภาพ 1 เน่ืองมาจากผู้ผลิตส่วน
ใหญ่รอสญัญาณมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของภูมิภาคต่างๆ รวมทัง้
การแก้ไขปัญหาสภาวะหน้าผาการคลงัของสหรัฐอเมริกาแต่อย่างไรก็
ตาม เร่ิมมีสัญญาณการฟื้นตัวของอุตสาหกรรมเพิ่มขึน้ โดยที่ดัชนี
ความเชื่อมั่นของผู้ จัดการฝ่ายจัดซือ้ (PMI) ของจีนเดือนธันวาคม
ปรับตัวเพิ่มขึน้ไปอยู่ที่ระดับ 50.9 รวมทัง้อัตราการว่างงานของ
สหรัฐอเมริกาที่ยงัคงอยูใ่นระดบัที่ต ่ากวา่ 8%  

เม่ือพิจารณาปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลกในปี 2555 พบว่ามี
ปริมาณการผลิตทัง้สิน้ 1,548 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 1.2% YoY โดยปริมาณ
การผลิตเหล็กดิบของจีนและอเมริกาเหนือเพิ่มขึน้ 3.1% YoY และ 

2.5% YoY ตามล าดับ ในขณะที่ทางสมาคมเหล็กโลก (WSA) ได้
คาดการณ์ปริมาณการใช้เหล็กโลกของปี 2555 (Apparent Steel Use) 
ไว้ ณ เดือนตลุาคม 2555 ว่าจะมีปริมาณการใช้เหล็กอยู่ที่ 1,409 ล้าน
ตนั เพิ่มขึน้จาก 1,381 ล้านตนั หรือ 2.1% YoY โดยภมิูภาคที่มีความ
ต้องการใช้เหล็กเพ่ิมขึน้ ได้แก่ กลุม่ประเทศ NAFTA และภมิูภาคเอเชีย 

 
แผนภาพ 1: ปริมาณการผลติเหล็กดบิของโลก ปี 2554 – 2555 
(ที่มา: ข้อมลูประมาณการรายเดือนจากเว็บไซต์ของ WSA)

 

ขณะที่สถานการณ์ราคาเหล็กนัน้ ราคาเหล็กยงัคงลดลงเล็กน้อย โดย
ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน CFR East Asia Import ไตรมาส 
4/2555 มีราคาเฉลี่ยอยูท่ี่ 557-570 เหรียญสหรัฐ/ตนั เช่นเดียวกับราคา
วตัถดุิบเหล็กแท่งแบนที่มีราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 477 – 487 เหรียญสหรัฐ/ตนั 
ดังข้อมลูในแผนภาพ 2 แต่อย่างไรก็ตาม เร่ิมเห็นสัญญาณราคาที่
กระเตือ้งขึน้เล็กน้อยจากราคาสินแร่เหล็กในเดือนธันวาคม ที่เพิ่มสงูขึน้ 
ท าให้ราคาสินแร่เหล็กในไตรมาส 4/2555 เพิ่มขึน้ไปอยู่ที่ 121-123 
เหรียญสหรัฐ/ตนั   

แผนภาพ 2: ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็กแทง่แบน ปี 2554 – 2555 
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3. ภำวะอุตสำหกรรมและแนวโน้ม 
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ปี 2555 – Apparent Steel Supply ของไทยอยู่ที่ 16.6 ล้ำนตัน เพิ่มขึน้ 12.2% YoY โดยเป็นของ HRC 6.6 ล้ำนตัน 

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ   ในปี 2555 Apparent Steel 
Supply ของไทยอยู่ที่ 16.6 ล้านตัน สูงสดุเป็นประวัติการณ์เพิ่มขึน้ 
12.2% จากปี 2554 โดยในไตรมาส 4/2555 การกระตุ้นการบริโภค
ภายในประเทศของรัฐบาลในโครงการต่างๆ ยงัคงมีผลท าให้การผลิต
ภาคอุตสาหกรรมยังคงเพิ่มขึ น้อย่างต่อเ น่ือง โดยเฉพาะกลุ่ม
อตุสาหกรรมรถยนต์ ยงัคงมีปริมาณการผลิตที่ปรับตวัดีขึน้เม่ือเทียบกบั
ไตรมาส 3/2555 ซึ่งสามารถพิจารณาได้จากข้อมลูปริมาณการผลิต
รถยนต์ในไตรมาส 4/2555 ที่เพ่ิมขึน้ไปอยูท่ี่ 7.30 แสนคนั สว่นการผลิต
เคร่ืองใช้ไฟฟ้ามีการผลิตที่ลดลงเล็กน้อยในไตรมาส 4/2555 ดงัข้อมลู
ในแผนภาพ 3  

อุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนภายในประเทศ มีปริมาณ
การผลิต 601,153 ตนั ในไตรมาส 4/2555 ลดลง 8.1% QoQ ส่วน
ปริมาณการน าเข้าเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในไตรมาส 4/2555 นัน้ มี
จ านวน 1,314,381 ตนั ปรับตวัสงูขึน้ 31.1% QoQ ส่งผลให้ Apparent 
Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในประเทศในไตรมาส 
4/2555 มีปริมาณทัง้สิน้ 1,904,923 ตัน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
ปรับตวัสงูขึน้ 15.4% QoQ ดงัข้อมลูในแผนภาพ 4 

กล่าวโดยสรุป ในปี 2555 Apparent Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีด
ร้อนชนิดม้วนอยูท่ี่ 6,641,517 ตนั สงูสดุเป็นประวตัิการณ์ โดยแบ่งเป็น 
ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนของปี 2555 มีปริมาณ
เท่ากับ 2,552,172 ตนั ลดลง 12.4% YoY โดยมีปริมาณน าเข้าเหล็ก
ทัง้สิน้เทา่กบั 4,112,964 ตนั หรือเพ่ิมขึน้ 87.6% YoY  

 
แผนภาพ 3: ปริมาณการผลิตรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศ 

 

 
 แผนภาพ 4: HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 

แนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 1/2556 

ปี 2556 – ควำมต้องกำรเหล็กโลกจะขยำยตัว 3.2% หรือเพิ่มขึน้ไปอยู่ที่ 1,455 ล้ำนตัน โดยจีนเป็นผู้บริโภครำยใหญ่ 

อุตสาหกรรมเหล็กโลก สถานการณ์เศรษฐกิจโลกในหลายภูมิภาค
แม้วา่จะยงัเผชิญปัญหาวิกฤติอยู ่แตก็่เร่ิมมีความชดัเจนเร่ืองมาตรการ
แก้ไขปัญหาต่างๆ โดยเฉพาะสหรัฐอเมริกาที่สภาผู้ แทนราษฎรสหรัฐ
ผ่านร่างกฎหมายขยายระยะเวลาเพิ่มเพดานหนีไ้ปจนถึงวันที่ 19 
พฤษภาคม 2556 ท าให้คลายความกังวลเร่ืองการผิดนัดช าระหนีไ้ปได้ 
นอกจากนี ้ยงัมีการคาดการณ์วา่ภาคการผลิตของจีน จะยงัคงขยายตวั
ต่อเน่ืองจากปลายปี 2555 จะเป็นปัจจัยหนนุให้อุตสาหกรรมเหล็กใน
ไตรมาส 1/2556 มีการขยายตวัเพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2555  

สถาบนัเหล็กโลก (World Steel Association, WSA) ได้ประเมินว่า ใน
ปี 2556 ความต้องการเหล็กของโลกจะขยายตวั 3.2% หรือเพิ่มขึน้ไป
อยู่ที่ประมาณ 1,455 ล้านตัน โดยจีนจะยงัคงเป็นผู้บริโภคเหล็กราย
ใหญ่ของโลก และคาดการณ์อตัราการเติบโตของปริมาณการใช้เหล็ก
ของจีนไว้ที่ 3.1% หรือเพิ่มขึน้เป็น 659.2 ล้านตัน ส าหรับภูมิภาค
อาเซียนนัน้ คาดการณ์อัตราการเติบโตของปริมาณการใช้เหล็กไว้ที่ 
3.3% หรือเพิ่มขึน้เป็น 56.5 ล้านตนั ในส่วนของยโุรปนัน้ คาดว่าในปี 

2556 สถานการณ์เศรษฐกิจจะเร่ิมคลี่คลายไปในทางที่ดีขึน้ ซึง่จะสง่ผล
ให้ปริมาณการใช้เหล็กเพ่ิมขึน้ 2.4% หรือเพ่ิมขึน้เป็น 148.1 ล้านตนั 

ส่วนสถานการณ์ราคาเหล็กในไตรมาส 1/2556 คาดว่าราคาเหล็กจะ
ปรับตวัเพิ่มขึน้ต่อเน่ืองจากปลายปี 2555 โดยเฉพาะราคาสินแร่เหล็ก
เฉลี่ยที่คาดวา่จะอยูท่ี่ระดบั 152-155 เหรียญสหรัฐ/ตนั ส่วนราคาเหล็ก
แท่งแบนและเหล็กแผ่นรีดร้อนก็จะมีการปรับตัวเพิ่มขึน้ไปอยู่ที่ระดับ 
515 – 535 เหรียญสหรัฐต่อตนั และ 615 – 632 เหรียญสหรัฐต่อตนั 
ตามล าดับ (อ้างอิงข้อมูลราคาเฉลี่ย ณ วันที่  26 ก.พ. 2556 
รายละเอียดดงัแสดงในตารางที่ 7) 
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ปี 2556 – คำดควำมต้องกำรเหล็กของไทยอยู่ที่ 17.5 ล้ำนตัน เพิ่มขึน้ 7.2% YoY และ HRC Apparent Steel Supply อยู่ที่ 7.08 ล้ำนตัน

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ  ในไตรมาส 1/2556 มีแนวโน้ม
ขยายตัวเล็กน้อยจากไตรมาส 4/2555 จากความต้องการการใช้
เหล็กในอุตสาหกรรมรถยนต์ที่ต่อเน่ืองมาจากปี 2555 ประกอบกับ
รัฐบาลมีมาตรการเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจอย่างต่อเน่ือง ขณะที่ภาคการ
ส่งออกอาจจะยังไม่ขยายตัวมากนัก ท าให้คาดการณ์ว่า  Apparent 
Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในปี 2556 จะอยู่ที่
ประมาณ 7.08 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 6.6% YoY ดงัข้อมลูในแผนภาพที่ 5
ส าหรับแนวโน้มการขยายตวัของภาคอุตสาหกรรมในประเทศตลอดปี 
2556 ส านักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม (สศอ.) คาดการณ์ว่าดัชนี
ผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) จะขยายตัวในช่วง 3.5-4.5% โดยใน
อตุสาหกรรมยานยนต์ คาดว่าจะมีการผลิตรถยนต์ประมาณ 2.5 ล้าน
คัน เพิ่มขึน้ 3% YoY เช่นเดียวกับอุตสาหกรรมเคร่ืองใช้ไฟฟ้าและ
อิเล็กทรอนิกส์ ที่คาดว่าจะมีการขยายตวั 3% YoY ตามความต้องการ
ในประเทศที่เพ่ิมขึน้จากนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล  

ทัง้นี ้สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทย (ISIT) คาดการณ์ว่า
ความต้องการเหล็กในประเทศในปี 2556 จะขยายตวัในอัตรา 7.2% 
หรือมีความต้องการประมาณ 17.5 ล้านตนั โดยปัจจยัหลกัที่จะผลกัดนั
ให้ความต้องการเหล็กเพิ่มขึน้มาจากการลงทุนของภาครัฐ อีกทัง้

คาดการณ์ว่าความต้องการของเหล็กทรงแบนที่ใช้ในอุตสาหกรรม 
ยานยนต์จะเพิ่มขึน้ เป็นผลสืบเน่ืองจากนโยบายรถคนัแรกของรัฐบาล 
แม้วา่ระยะเวลาใช้สิทธิจะหมดลงแล้ว แตเ่น่ืองจากยงัคงมีรถยนต์ที่ต้อง
ส่งมอบอยู่ และในส่วนของเหล็กทรงยาว คาดว่าจะมีความต้องการ
เหล็กที่เพิ่มขึน้เน่ืองจากคาดว่าภาคอสังหาริมทรัพย์และภาคการ
ก่อสร้างจะมีการขยายตวัตามนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจและการลงทนุ
ของภาครัฐ 

 
แผนภาพ 5: คาดการณ์ HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 

 

 
ไตรมาส 4/2555 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 17,599 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 11% QoQ และ 35% YoY เน่ืองจากปริมาณการขาย
ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนและธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่เพ่ิมขึน้ โดยมีต้นทนุ
ขายและให้บริการรวม 21,183 ล้านบาท จากต้นทนุวตัถดุิบและต้นทนุ
ผลิตของธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่ยงัอยูใ่นระดบัสงูกวา่ปกติ สง่ผลให้บริษัทฯ 
และบริษัทย่อย มีผลขาดทนุขัน้ต้น 3,584 ล้านบาท มี EBITDA ติดลบ 
2,078 ล้านบาท และมีผลขาดทุนสุทธิ 3,259 ล้านบาท มีอัตราก าไร
สทุธิ ติดลบ 17.3% อตัราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย ติดลบ 14.3% 
อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ น ติดลบ 102.1% และมีขาดทุน
สทุธิ 0.15 บาทต่อหุ้น จะพบว่าอัตราส่วนที่เก่ียวกับความสามารถใน
การท าก าไรติดลบลดลง และขาดทนุตอ่หุ้นลดลงเม่ือเทียบกบัไตรมาสที่
ผ่านมา เน่ืองจากผลขาดทนุลดลงและบริษัทฯ มีการขายหุ้นเพิ่มทนุ แต่
ติดลบเพิ่มขึน้เม่ือเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน จากผลขาดทนุของ
ธุรกิจโรงถลงุเหล็กเป็นหลกั  

 Q4/2555 Q3/2555 Q4/2554 

NP Margin (%) (17.3) (30.3) (18.2) 

ROA (%) (14.3) (20.7) (11.3) 

ROE (%) (102.1) (137.3) (37.7) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.15) (0.26) (0.14) 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 13,946 
ล้านบาท จากปริมาณขาย HRC 647 พันตัน ที่ราคาขายเฉลี่ย 694 
เหรียญสหรัฐ/ตัน โดยเป็นการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ที่มีมลูค่าเพิ่มพิเศษ 
(Premium Value Products) 31% ของยอดขายรวม 
ค่าการรีด (HRC Spread) ลดลงจากไตรมาส 3/2555 มาอยู่ที่ 73 
เหรียญสหรัฐ/ตนั และมี HRC Rolling Margin อยู่ประมาณ 10.6% 
เน่ืองจากราคาขายได้ปรับตัวลดลงตามราคาเหล็กในตลาดโลกที่ยัง
อ่อนตวั ค่า HRC EBITDA/ตนั เพิ่มขึน้เป็น 18.5 เหรียญสหรัฐ/ตนั (ซึ่ง
รวมผลของการกลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าประมาณ 20.1
เหรียญสหรัฐ/ตัน) จาก 15.4 เหรียญสหรัฐ/ตัน ในไตรมาส 3/2555 
ในขณะที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย 615 ล้านบาท ซึ่งใกล้เคียงกับไตรมาส
ก่อน จึงส่งผลให้ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนมีก าไรขัน้ต้น 240 ล้านบาท 
EBITDA 367 ล้านบาท ผลขาดทนุสทุธิ 422 ล้านบาท 

ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก  ส าหรับไตรมาส 4/2555 มีรายได้จากการขายและ
ให้บริการรวม 11,030 ล้านบาท จากการขายเหล็กแท่งแบนจ านวน 
666 พันตัน โดยเป็นการขายให้แก่บุคคลภายนอกประมาณ 25% มี
ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 503 เหรียญสหรัฐ/ตัน และมี Slab Spread อยู่ที่ 
54 เหรียญสหรัฐ/ตนั เน่ืองจากราคาขายที่ปรับตวัลดลงในขณะที่ต้นทนุ
วตัถดุิบยงัอยูใ่นระดบัคอ่นข้างสงู ท าให้ Slab Spread ไม่เพียงพอที่จะ
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4. ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน 
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รองรับต้นทุนการผลิตที่ยงัอยู่ในระดับที่สูงเน่ืองมาจากการผลิตเหล็ก
แทง่แบนยงัผลิตไม่ถึงระดบัการผลิตที่เหมาะสม ส่งผลให้ธุรกิจโรงถลงุ
เหล็กมีขาดทนุขัน้ต้น 3,950 ล้านบาท EBITDA ติดลบ 2,293 ล้านบาท 

ขาดทุนสุทธิ 2,695 ล้านบาท ขาดทุนลดลง 37% QoQ แต่ขาดทุน
เพ่ิมขึน้ 33% YoY 

ประจ าปี 2555 

บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 60,604 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 26% YoY เน่ืองจากปริมาณการขายของธุรกิจเหล็ก
แผ่นรีดร้อนและธุรกิจโรงถลุงเหล็กที่เพิ่มขึน้ โดยมาจากปริมาณขาย
ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนที่เพิ่มขึน้ 37% YoY โดยมีต้นทุนขายและ
ให้บริการรวม 71,879 ล้านบาท มีผลขาดทนุขัน้ต้น 11,275 ล้านบาท 
EBITDA ติดลบ 10,680 ล้านบาท และผลขาดทุนสุทธิ 15,903 ล้าน
บาท ซึง่มีสาเหตหุลกัมาจาก (1) ความลา่ช้าของการเร่ิมด าเนินการผลิต
ของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก (2) ต้นทนุการผลิตของธุรกิจโรงถลงุเหล็กซึ่งยงั
อยู่ในระดับที่สูงเน่ืองจากยังผลิตไม่ถึงระดับการผลิตที่เหมาะสม 
ประกอบกับ (3) ผลกระทบจากการปรับตัวลดลงของราคาเหล็กใน
ตลาดโลกท าให้เกิดขาดทุนจากการที่มูลค่าสินค้าของบริษัทฯ และ
บริษัทย่อยลดลง รวมถึงผลขาดทนุจากการตัง้ส ารองจากภาระผูกพัน
ตามสญัญาซือ้วตัถดุิบ  
จากสา เหตุดังกล่าว ข้ าง ต้น  ท า ใ ห้ บ ริ ษัทฯ  และบริ ษัทย่อย มี
ความสามารถในการท าก าไรลดลงเม่ือเทียบกับปี 2554 โดยมีอัตรา
ก าไรสทุธิ ติดลบ 25.7% อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย ติดลบ 
18.2% อัตราผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น ติดลบ 83.5% และ
ขาดทนุสทุธิ 0.84 บาทตอ่หุ้น  

 2555 2554 

NP Margin (%) (25.7) (1.8) 

ROA (%) (18.2) (1.5) 

ROE (%) (83.5) (4.5) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.84) (0.06) 

 

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีรายได้จากการขายและบริการ 48,470 ล้าน
บาท เพิ่มขึน้ 29% YoY  จากปริมาณการส่งมอบเหล็กแผ่นรีดร้อน 
2,184 พนัตนั ที่ราคาขายเฉลี่ย 717 เหรียญสหรัฐ/ตนั โดยเป็นการส่ง
มอบผลิตภณัฑ์ที่มีมลูค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Value Products) 37% 
ของยอดขายรวม  
ค่าการรีด (HRC Spread) ลดลงมาอยู่ที่ 89 เหรียญสหรัฐ/ตนั และมี 
HRC Rolling Margin อยูป่ระมาณ 12.5% เป็นผลมาจากราคาเหล็กใน
ตลาดโลกปรับตวัลดลง โดย HRC EBITDA/ตัน ลดลงมาอยู่ที่ 16.0 
เหรียญสหรัฐ/ตนั (ซึ่งรวมผลของการกลับรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่า
สินค้าประมาณ 4.6 เหรียญสหรัฐ/ตัน) ลดลง 46% จากปี 2554 
ในขณะที่ภาระดอกเบีย้จา่ยเพ่ิมสงูขึน้จาก 1,321 ล้านบาท เป็น 2,088 
ล้านบาท ท าให้ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนมีก าไรขัน้ต้น 632 ล้านบาท 
EBITDA 1,056 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 1,655 ล้านบาท 
ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก ได้เร่ิมผลิตเหล็กแท่งแบนในเดือนเมษายน ส าหรับ
ผลประกอบการประจ าปี 2555 มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 
34,964 ล้านบาท โดยมีรายได้หลักจากการขายเหล็กแท่งแบนจ านวน 
1,680 พันตัน ซึ่งเป็นการขายให้แก่บุคคลภายนอกประมาณ 18% มี
ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 529 เหรียญสหรัฐ/ตัน และมี Slab Spread อยู่ที่ 
41 เหรียญสหรัฐ/ตนั มีขาดทนุขัน้ต้น 12,253 ล้านบาท EBITDA ติดลบ 
11,855 ล้านบาท และขาดทนุสทุธิ 14,194 ล้านบาท โดยสาเหตุหลัก
ของผลขาดทนุดงักล่าวมาจากความล่าช้าของการเร่ิมด าเนินการผลิต 
ประกอบกับราคาขายเหล็กแท่งแบนที่ปรับตวัลดลงในขณะที่เป็นการ
ผลิตในชว่งเร่ิมต้นจงึท าให้ต้นทนุวตัถดุิบ ต้นทนุการผลิตและค่าใช้จ่าย
ตา่งๆ ของการผลิตเหล็กแทง่แบน ยงัอยูใ่นระดบัที่สงู  

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน (บริษัทฯ) 
ตาราง 2: สรุปตัวเลขส าคัญของบริษัทฯ  

หน่วย : เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2555 2555 +/- 2554 +/- 2555 2554 +/- 

ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 QoQ ไตรมำส 4 YoY ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

ราคาขายเฉลี่ย  694 700 -1% 783 -11% 717 769 -7% 

ต้นทนุขายเฉลี่ย 702 694 +1% 743 -5% 712 730 -2% 

คา่การรีด* (HRC Spread)  73 87 -16% 132 -44% 89 129 -31% 

HRC Rolling Margin 10.6% 12.4% N.A. 16.9% N.A. 12.5% 16.8% N.A. 

HRC EBITDA  18.5 15.4 +20% 23.6 -22% 16.0 29.4 -46% 

ปริมาณขาย (พนัตนั) 647 588** +10% 303 +114% 2,155** 1,571 +37% 

ปริมาณการผลิต (พนัตนั) 602 627 -4% 376 +60% 2,096 1,564 +34% 
หมายเหต:ุ *ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ **ไม่รวมปริมาณ HRC รับจ้างรีดจ านวน 29 พนัตนั 
 

5. ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจกำรที่ควบคุมร่วมกัน 
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รายได้ ในไตรมาส 4/2555 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการ
ให้บริการ 13,946 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7% QoQ และ 82% YoY โดยมี
ปริมาณขาย  647 พนัตนั เพิ่มขึน้ 10% QoQ  และ 114% YoY มีราคา
ขายเฉลี่ย 21,314 บาท/ตนั (ประมาณ 694 เหรียญสหรัฐ/ตนั) ลดลง 
1% QoQ และ 11% YoY ตามราคาเหล็กในตลาดโลกที่ปรับตวัลดลง มี
การจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ที่ มีมูลค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Value 
Products) 31% ของยอดขายรวม ซึ่งประกอบไปด้วยผลิตภัณฑ์
นวัตกรรมที่มีมลูค่าเพิ่มกับลูกค้า (IVP) 9% ผลิตภัณฑ์นวัตกรรมที่มี
มูลค่าเพิ่มกับลูกค้า -ชัน้คุณภาพพิเศษ (IVP-High grade) 4% 
ผลิตภัณฑ์ชัน้คุณภาพพิเศษ (High grade) 8% ผลิตภัณฑ์คุณ
ลกัษณะเฉพาะ (Unique) 11%  

ในปี 2555 รายได้จากการขายและการให้บริการเท่ากับ 48,470 ล้าน
บาท เพ่ิมขึน้ 29% YoY โดยเป็นผลจากปริมาณขายที่เพ่ิมขึน้ 37% ทัง้นี ้
บริษัทฯ มีปริมาณส่งมอบรวม 2,184 พนัตนั ประกอบด้วยปริมาณขาย 
2,155 พันตัน และรับจ้างรีด 29 พันตัน โดยมีราคาขายเฉลี่ย 22,225 
บาท/ตัน (ประมาณ 717 เหรียญสหรัฐ/ตัน) มีสัดส่วนผลิตภัณฑ์ที่มี
มลูคา่เพิ่มกบัลกูค้า (Premium Value Products) ประมาณ 37% ลดลง
เล็กน้อยจาก 39% ในปี 2554 ขณะที่ปริมาณเพิ่มขึน้เป็น 803 พนัตัน 
ซึ่งประกอบไปด้วยผลิตภัณฑ์นวัตกรรมที่มีมลูค่าเพิ่มกับลูกค้า (IVP) 
6% ผลิตภัณฑ์นวัตกรรมที่มีมูลค่าเพิ่มกับลูกค้า -ชัน้คุณภาพพิเศษ 
(IVP-High grade) 8% ผลิตภัณฑ์ชัน้คณุภาพพิเศษ (High grade) 
11% ผลิตภณัฑ์คณุลกัษณะเฉพาะ (Unique) 12% 

  
 แผนภาพ 6: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ค่าใช้จ่าย ในไตรมาส 4/2555 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการ 
13,706 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 3% QoQ และ 83% YoY โดยแยกเป็นต้นทนุ
ขายจ านวน 14,105 ล้านบาท และการกลบัรายการคา่เผ่ือการลดมลูค่า
ของสินค้าคงเหลือ จ านวน 399 ล้านบาท ซึ่งต้นทุนขายที่เพิ่มขึน้
เน่ืองจากปริมาณขายที่ เพิ่มขึน้ 10% QoQ และ 114% YoY มี
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 237 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 7% QoQ 
และ 59%YoY โดยเป็นผลมาจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ มีภาระ
ดอกเบี้ยจ่าย 615 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 0.1% QoQ และ 49% YoY 
เน่ืองจากมีการปรับปรุงดอกเบีย้ซึ่งรวมอยู่ในต้นทนุวตัถดุิบออกมาเป็น
ดอกเบีย้จา่ย 142 ล้านบาท ตามแนวทางที่บริษัทฯ ได้เร่ิมด าเนินการมา
ตัง้แตไ่ตรมาส 3/2555 

ในปี 2555 บริษัทฯ มี ต้นทุนขายและให้บริการรวม 47,838 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ 33% YoY ตามปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ มีการกลบัรายการค่า
เผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือจ านวน 297 ล้านบาท โดยมีต้นทนุ
ขายเฉลี่ยตอ่ตนัประมาณ 712 เหรียญสหรัฐ/ตนั ลดลงจาก 730 เหรียญ
สหรัฐ/ตัน ในปี 2554 เน่ืองจากต้นทนุวัตถุดิบที่ลดลง มีค่าใช้จ่ายใน
การขายและบริหาร 777 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 27% YoY เน่ืองจาก
ปริมาณการขายที่เพิ่มขึน้ 37% YoY และผลขาดทุนจากการขาย
วัตถุดิบ 38 ล้านบาท มีภาระดอกเบี้ยจ่าย 2,088 ล้านบาท หรือ
เพ่ิมขึน้ 58% YoY สว่นมากเป็นผลจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้
เพื่อการสั่งซือ้วัตถุดิบ และการปรับปรุงดอกเบีย้ซึ่งรวมอยู่ในต้นทุน
วัตถุดิบออกมาเป็นดอกเบีย้จ่าย นอกจากนี ้ยังได้รับผลกระทบจาก
อัตราดอกเบีย้ที่สูงขึน้และผลขาดทุนจากการเข้าท าสัญญาผูกพัน
ลว่งหน้าทางการเงิน (Interest Rate Swap) 

ก าไร ในไตรมาส 4/2555 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้น 240 ล้านบาท เพิ่มขึน้
จากขาดทนุขัน้ต้น 173 ล้านบาทในไตรมาส 3/2555 มี EBITDA 367 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 28% QoQ และมีผลขาดทนุสทุธิ 422 ล้านบาท ลดลง 
17% QoQ เน่ืองจากมีการกลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้า 
399 ล้านบาท  

ในปี 2555 มีก าไรขัน้ต้น 632 ล้านบาท ลดลง 65% YoY มี EBITDA 
1,056 ล้านบาท ลดลง 24% YoY และมีผลขาดทุนสทุธิ 1,655 ล้าน
บาท ขาดทนุเพ่ิมขึน้ 273% YoY ส่วนใหญ่เป็นผลจาก HRC Spread ที่
ปรับลดลงและคา่ใช้จา่ยดอกเบีย้ที่เพ่ิมขึน้ 

  

ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก (SSI UK)  

ตาราง 3: สรุปตัวเลขส าคัญของ SSI UK  
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HRC Performance 2011 - 2012

Revenues (MB) EBITDA/ton (Baht/ton)

เหรียญสหรัฐ/ตัน Q4/55 Q3/55 Q2/55 ปี 2555 

ราคาขายเฉล่ีย  503 544 551 529 

ต้นทนุวตัถดุบิเฉล่ีย 449 500 544 489 

Slab Spread  54 44 7 41 

ปริมาณขาย (พนัตนั) 666 679 335 1,680 
แผนภาพ 7: รายได้และ EBITDA Marginของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก 

9,936 

34,964 

-1%

-34%

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

-8,000 

-3,000 

2,000 

7,000 

12,000 

17,000 

2011 2012

1,677 
2,994 

5,266 
4,085 

7,424 

12,425 
11,030 

-21%

-83%
-42%

-61% -48%
-28% -21%

-1  

-1 

-

1  

1  

2 

2 

3 

3 

-8 ,000 

-3 ,000 

2,000 

7,000 

12,000 

17,000 

Q1/11 Q2/11 Q3/11 Q4/11 Q1/12 Q2/12 Q3/12 Q4/12

Iron and Steel Performance 2011 - 2012
Revenues (MB)
EBITDA Margin (%)



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์งบกำรเงนิ ประจ ำไตรมำส 4/2555 และประจ ำปี 2555 
 

7 
 

รายได้ ในไตรมาส 4/2555 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการ
รวม 11,030 ล้านบาท โดยรายได้หลกัมาจากรายได้จากการขายเหล็ก
แท่งแบนจ านวน 666 พนัตนั มีราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 503 เหรียญสหรัฐ/
ตนั แต่เน่ืองจากรายได้จากการขายเหล็กแท่งแบนประมาณ 75% เป็น
การขายให้แก่บริษัทฯ ดังนัน้เม่ือตัดรายการระหว่างกันแล้ว ธุรกิจโรง
ถลงุเหล็กจะมีรายได้จากการขายและให้บริการลกูค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ 
และบริษัทย่อย อยู่ที่ 3,484 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 35% QoQ จากการขาย
เหล็กแท่งแบนให้แก่บุคคลภายนอกเพิ่มขึน้ แต่ลดลง 34% YoY จาก
การเปลี่ยนโครงสร้างธุรกิจของการจ าหน่ายโค้กให้แก่บุคคลภายนอก
เป็นการจ าหน่ายเหล็กแทง่แบน  

ในไตรมาสนี ้SSI UK มีรายได้อ่ืนที่เป็นรายการพิเศษคือ การกลับ
รายการประมาณการหนีส้ินเก่ียวกบัสิ่งแวดล้อมจ านวน 808 ล้านบาท  

ในปี 2555 มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม  34,964 ล้านบาท 
โดยเร่ิมมีรายได้จากการขายเหล็กแท่งแบนตัง้แต่ไตรมาส 2/2555 จาก
เดิมที่มีรายได้จากธุรกิจโค้กเพียงธุรกิจเดียว โดยรายได้หลกัมาจากการ
ขายเหล็กแท่งแบนจ านวน 1,680 พันตัน มีราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 529 
เหรียญสหรัฐ/ตัน แต่เน่ืองจากรายได้จากการขายเหล็กแท่งแบน
ประมาณ 82% เป็นการขายให้แก่บริษัทฯ ซึ่งเม่ือตดัรายการระหว่างกัน
แล้ว ธุรกิจโรงถลงุเหล็กจะมีรายได้จากการขายและให้บริการลกูค้าอื่นที่
ไมใ่ชบ่ริษัทฯ และบริษัทย่อย อยู่ที่ 11,688 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 18% จาก
ปี 2554 ซึง่มีผลการด าเนินงานจากธุรกิจโค้กเพียงอยา่งเดียว 

ค่าใช้จ่าย ในไตรมาส 4/2555 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ 
14,980 ล้านบาท ลดลง 2% QoQ โดยแยกเป็นต้นทุนขายจ านวน 
15,037 ล้านบาท และการกลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้า
คงเหลือ จ านวน 57 ล้านบาท ซึง่ต้นทนุขายที่ลดลงมาจากปริมาณขาย
เหล็กแท่งแบนที่ลดลง 2% QoQ รวมทัง้ต้นทนุวัตถดุิบและต้นทุนการ
ผลิตเหล็กแทง่แบนที่ลดลง มีการตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญา
ซือ้วัตถุดิบ 101 ล้านบาท และภาระดอกเบี้ยจ่าย 811 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ 147% QoQ และ 211% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืม
ระยะยาวเพื่อการด าเนินการตามโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI 
UK ที่เพิ่มสูงขึน้ และการปรับปรุงดอกเบีย้ซึ่งรวมอยู่ในต้นทุนวัตถุดิบ
ของทัง้ปี 2555 เป็นดอกเบีย้จ่ายจ านวนประมาณ 434 ล้านบาท (เป็น

ดอกเบีย้จ่ายของไตรมาส 4/2555 ประมาณ 137 ล้านบาท) เพื่อให้
เป็นไปตามแนวทางเดียวกนักบัการลงบญัชีของบริษัทฯ  

ในปี 2555 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ 47,217 ล้านบาท ซึ่ง
ประกอบด้วยต้นทนุขายจ านวน 47,613 ล้านบาท และการกลบัรายการ
การตัง้ส ารองค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือ จ านวน 396 ล้าน
บาท โดยต้นทุนขายและให้บริการรวมที่เพิ่มขึน้มีสาเหตุมาจากการ
เปลี่ยนโครงสร้างธุรกิจจากการผลิตโค้กเพ่ือจ าหน่ายซึ่งมีต้นทนุวตัถดุิบ
คือถ่านโค้กเพียงอย่างเดียว มาเป็นการผลิตเหล็กแท่งแบนซึ่งมีต้นทุน
วตัถดุิบในสว่นของสินแร่เหล็ก เศษเหล็กและส่วนประกอบอ่ืนๆ เพิ่มขึน้ 
อีกทัง้มีต้นทนุการผลิตและค่าใช้จ่ายต่างๆ ของการผลิตเหล็กแท่งแบน
ในช่วงเร่ิมต้นผลิตที่ค่อนข้างสงู มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  
1,181 ล้านบาท ลดลง 6% YoY มีการตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตาม
สญัญาซือ้วตัถดุิบ 490 ล้านบาท มีภาระดอกเบี้ยจ่าย 1,763 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้ 179% YoY เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้เพื่อเสริม
สภาพคลอ่ง เงินกู้ยืมระยะยาวเพื่อการด าเนินการตามโครงการปรับปรุง
โรงถลงุเหล็ก SSI UK ที่เพิ่มสงูขึน้ และการปรับปรุงดอกเบีย้ซึ่งรวมอยู่
ในต้นทนุวตัถดุิบออกมาเป็นดอกเบีย้จา่ยดงักลา่วข้างต้น 

ก าไร ในไตรมาส 4/2555 SSI UK มีขาดทุนขัน้ต้น 3,950 ล้านบาท 
ขาดทนุเพ่ิมขึน้จากขาดทนุขัน้ต้น 2,867 ล้านบาทในไตรมาส 3/2555 มี 
EBITDA ติดลบ 2,293 ล้านบาท ลดลงจาก EBITDA ติดลบ 3,495 
ล้านบาท ในไตรมาส 3/2555 และมีผลขาดทนุสุทธิ 2,695 ล้านบาท 
ลดลงจากขาดทนุสทุธิ 4,266 ล้านบาท ในไตรมาส 3/2555 เน่ืองจากมี
การกลบัรายการประมาณการหนีส้ินเก่ียวกับสิ่งแวดล้อมจ านวน 808 
ล้านบาท และการกลบัรายการภาษีเงินได้จ านวน 624 ล้านบาท  

ในปี 2555 มีขาดทุนขัน้ต้น 12,253 ล้านบาท ขาดทุนเพิ่มขึน้จาก
ขาดทุนขัน้ต้น 3,707 ล้านบาท ในปี 2554 ซึ่งมีเพียงแค่ธุรกิจโค้ก มี 
EBITDA ติดลบ 11,855 ล้านบาท ติดลบเพิ่มขึน้จาก EBITDA ติดลบ 
51 ล้านบาท และมีผลขาดทุนสุทธิ 14,194 ล้านบาท เพิ่มขึน้จาก
ขาดทนุสทุธิ 454 ล้านบาท ซึ่งมีสาเหตหุลกัมาจาก (1) ความล่าช้าของ
การเร่ิมด าเนินการผลิต (2) ต้นทนุการผลิตของซึ่งยงัอยู่ในระดับที่สูง
เน่ืองจากยังผลิตไม่ถึงระดับการผลิตที่เหมาะสม และ (3) ผลกระทบ
จากการปรับตวัลดลงของราคาเหล็กในตลาดโลกท าให้เกิดขาดทนุจาก
การที่มลูคา่สินค้าลดลง  

 

ธุรกิจท่าเรือน ้าลึก (PPC) 

รายได้ ในไตรมาส 4/2555 PPC มีรายได้จากการให้บริการรวม 118 
ล้านบาท ลดลง 7% QoQ แต่เพิ่มขึน้ 26% YoY ซึ่งรายได้จากการ
ให้บริการดงักลา่วมาจากการให้บริการแก่ลกูค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ และ
บริษัทยอ่ยประมาณ 41% ของรายได้ทัง้หมด  

 

 

 

ในปี 2555 รายได้จากการให้บริการรวม 372 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 33% 
YoY ซึ่งรายได้ดงักล่าวเป็นรายได้ที่มาจากการให้บริการแก่ลกูค้าอ่ืนที่
ไมใ่ชบ่ริษัทฯ และบริษัทยอ่ยประมาณ 42%  
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ก าไร ในไตรมาส 4/2555 PPC มีก าไรขัน้ต้น 78 ล้านบาท มี EBITDA 
94 ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 60 ล้านบาท ซึ่งลดลงเม่ือเทียบกับไตร
มาสที่ผ่านมา หรือลดลง 9%, 6% และ 7% ตามล าดบั เน่ืองมาจาก
รายได้ที่ลดลง ในขณะที่ก าไรขัน้ต้น EBITDA และก าไรสทุธิ เพิ่มขึน้เม่ือ
เทียบกบัไตรมาส 4/2554 โดยเพ่ิมขึน้ 22%, 24% และ 19% ตามล าดบั 
เน่ืองจากมีรายได้เพ่ิมขึน้ในขณะที่คา่ใช้จา่ยสว่นใหญ่เป็นคา่ใช้จา่ยคงที่  

ในปี 2555 PPC มีก าไรขัน้ต้น 229 ล้านบาท EBITDA 280 ล้านบาท 
และก าไรสุทธิ 155 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 41%, 33% และ 42% YoY 
ตามล าดับ เป็นผลจากรายได้ที่เพิ่มขึน้จากปริมาณสินค้าผ่านท่าที่
เพิ่มขึน้ และการเร่ิมให้บริการเครนหน้าท่า ถึงแม้ว่าจะมีค่าใช้จ่ายคงที่
และภาระดอกเบีย้เพิ่มขึน้จากการให้บริการเครนหน้าท่า รวมทัง้ภาระ
ภาษีเงินได้ที่เร่ิมช าระเป็นปีแรก เน่ืองจากสิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ได้รับ
ตาม BOI สิน้สดุลง 

แผนภาพ 8: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 

 

ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบ ารุง (WCE) 

รายได้ ในไตรมาส 4/2555 WCE มีรายได้จากการขายและให้บริการ
รวม 226 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 34% QoQ และ 42% YoY ตามล าดบั ซึ่ง
รายได้ดงักลา่วเป็นรายได้ที่มาจากการขายและให้บริการแก่ลกูค้าอ่ืนที่
ไม่ใช่บริษัทฯ และบริษัทย่อยประมาณ 46% ของรายได้ทัง้หมด ในปี 
2555 รายได้จากการขายและให้บริการรวม 686 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 10% 
YoY ซึ่งรายได้ดังกล่าวเป็นรายได้ที่มาจากการขายและให้บริการแก่
ลูกค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ และบริษัทย่อยประมาณ 42% โดยรายได้ปี 
2555 ที่เพ่ิมขึน้นัน้เป็นผลจากรายได้ที่เพิ่มขึน้จากงานบริการวิศวกรรม
ชัน้สูงของลูกค้าใหม่กลุ่มอุตสาหกรรมก่อสร้างและผลิตเคร่ืองจักร 
ลกูค้าใหมใ่นกลุม่กระดาษ กลุม่อตุสาหกรรมผลิตชิน้ส่วนอปุกรณ์ไฟฟ้า 
กลุม่อตุสาหกรรมผลิตอะคริลิคเรซิน และกลุ่มอตุสาหกรรมผลิตถังแก๊ส 
รวมถึงงานซ่อมและปรับปรุงอปุกรณ์ที่ให้บริการแก่บริษัทฯ และบริษัท
ยอ่ยที่มีการให้บริการเพิ่มขึน้ด้วย 

ก าไร ในไตรมาส 4/2555 WCE มีก าไรขัน้ต้น 51 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
61% QoQ และ 142% YoY มี EBITDA 39 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
76%QoQ และ 141% YoY และมีก าไรสุทธิ 23 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
137%QoQ และ 403%YoY และ ในปี 2555 WCE มีก าไรขัน้ต้น 124 
ล้านบาท EBITDA 97 ล้านบาท และก าไรสทุธิ 45 ล้านบาท เพิ่มขึน้  
 
 
 

 

 
30%, 26% และ 73% YoY ตามล าดบั โดยสาเหตขุองการเพิ่มขึน้ของ
ก าไรในไตรมาส 4/2555 และปี 2555 นัน้ ส่วนใหญ่เป็นผลก าไรจาก
งานบริการตามสัญญาและงานซ่อมและปรับปรุงอุปกรณ์ ซึ่งมีมลูค่า
งานเพิ่มขึน้และ WCE สามารถควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการ
ให้บริการดงักล่าวให้อยู่ในระดบัเดิมได้ และงานบริการด้านวิศวกรรม 
ซึง่มีสว่นตา่งของก าไรคอ่นข้างสงู 

 
แผนภาพ 9: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจวิศวกรรมและซอ่ม

บ ารุง 

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น (TCRSS)  

รายได้  ในไตรมาส 4/2555  TCRSS มีปริมาณการขาย 140 พนัตัน 

และมีรายได้จากการขายรวม 3,877 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 15% QoQ และ 

58% YoY ตามล าดับ เน่ืองจากปริมาณขายในลูกค้ากลุ่มยานยนต์

เพ่ิมขึน้ จากการเร่งการผลิตและสง่มอบตามยอดสัง่ซือ้ที่เพ่ิมขึน้อนั 

เน่ืองมาจากนโยบายรถคันแรกของรัฐบาล ในปี 2555 TCRSS มี
ปริมาณการขายเท่ากับ 505 พันตัน และมีรายได้จากการขายรวม 
14,666 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ 9% YoY จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ 
ถึงแม้ว่าราคาขายจะมีการปรับตัวลดลง จากผลของการแข่งขันที่
คอ่นข้างสงู และจากการทุม่ตลาดจากผู้ผลิตในประเทศจีน ไต้หวนั และ
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ก าไร  ในไตรมาส 4/2555 TCRSS มีผลก าไรสทุธิ 113 ล้านบาท จากที่
มีผลขาดทนุสทุธิ 38 ล้านบาท ในไตรมาส 3/2555 และมีผลก าไรสทุธิ
เพ่ิมขึน้ 193% YoY เน่ืองจากราคาวตัถดุิบลดลง ประกอบกบัต้นทนุการ
ผลิตต่อหน่วยลดลงตามปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้ ในปี 2555 TCRSS 
มีก าไรสทุธิจ านวน 192 ล้านบาท ลดลง 42% YoY ซึง่เป็นผลจากต้นทนุ
การผลิตที่เพิ่มขึน้ จากค่าพลงังานเชือ้เพลิงและค่าแรงที่ปรับตวัสงูขึน้  
และค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารที่เพิ่มขึน้จากการตดัจ าหน่าย
วสัดปุระเภทอะไหล ่และคา่ขนสง่ที่เพิ่มขึน้ตามปริมาณการขาย  

 แผนภาพ 10: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น 

 

ฐานะทางการเงนิตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินไตรมาส 4/2555  

ลูกหนีแ้ละตัว๋เงินรับการค้า (Trade and Notes Receivable) ณ  
31 ธันวาคม 2555 มีมูลค่าเท่ากับ 5,946 ล้านบาท เพิ่มขึ น้  
13% YoY เน่ืองจากมีการเพิ่มวงเงินสินเชื่อให้กับลกูค้าเพื่อรองรับ
การเติบโตของยอดขาย บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีการตัง้ค่าเผ่ือหนี ้
สงสยัจะสญูส าหรับปี 2555 จ านวน 146.31 ล้านบาท ตามนโยบาย
ของบริษัทฯและบริษัทย่อย โดยบริษัทฯ และบริษัทย่อย คาดว่าจะ
ได้รับช าระเงินหรือสามารถหกักลบกบัจ านวนเงินที่ต้องช าระได้กับคู่
ค้ารายนัน้ๆ ในไตรมาส 1/2556 

สินค้าคงเหลือ (Inventory) ณ 31 ธันวาคม 2555 มีมูลค่าสุทธิ 
21,615 ล้านบาท ลดลง 14% YoY สาเหตุหลักมาจาก (1) การ
ลดลงของวัตถุดิบอันเป็นผลจากการปรับตัวลงของราคาต้นทุน
วัตถุดิบคงเหลือของบริษัทฯ 12% YoY และ (2) ปริมาณสินค้า
ส าเร็จรูปของบริษัทฯ ที่ลดลง 35% YoY ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึน้ของ
ยอดขายที่เพ่ิมขึน้ 37% YoY  

ตาราง 4: สินค้าคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส จ าแนกตามประเภท 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 54 +/- YoY 

วตัถดิุบ (เหล็กแท่งแบน สินแร่เหล็ก 
ถ่านโค้ก และโค้ก) 

10,713  13,248  -19% 

วตัถดิุบระหวา่งทาง (เหล็กแท่งแบน) 5,437  4,858  +12% 

สินค้าส าเร็จรูปและระหวา่งผลิต 
(เหล็กแผ่นรีดร้อน และเหล็กแผ่นรีด
ร้อนล้างผิวและเคลือบน า้มนั) 

3,884  5,966  -35% 

วสัดโุรงงานและอะไหล ่ 2,194  2,412  -9% 

 หกั: ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้า
คงเหลือ 

(613) (1,306) -53% 

สินค้ำคงเหลือสุทธิ 21,615  25,178  -14% 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ณ สิน้ปี 2555 เท่ากับ 0.71 
เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2554 เน่ืองจากมีการเพิ่มขึน้ของหนีส้ิน
หมนุเวียน 25% YoY มากกว่าการเพิ่มขึน้ของสินทรัพย์หมนุเวียนที่
เพิ่มขึน้ 6% YoY  โดยหนีส้ินหมนุเวียนเป็นการเพิ่มขึน้ของ (1) เงิน

กู้ยืมระยะสัน้จากสถาบนัการเงินเพื่อการสัง่ซือ้วตัถดุิบและหนีส้ินที่มี
ภาระดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี 8% YoY ซึ่งเป็นเงินกู้ยืมที่
เพิ่มขึน้ของ SSI UK เพื่อใช้ในการซือ้วัตถุดิบเพื่อการผลิต  
(2) เจ้าหนีก้ารค้าเพื่อการสัง่ซือ้วตัถดุิบเพิ่มขึน้ 11% YoY เน่ืองจาก
บริษัทฯ มีการสั่งซือ้วัตถุดิบเพิ่มขึน้ช่วงปลายปี และ (3) หนีส้ิน
หมนุเวียนอื่นเพ่ิมขึน้จากการเพิ่มขึน้ของค่าสินค้าและบริการรอการ
ช าระของ SSI UK จ านวน 3,513 ล้านบาท 

ตาราง 5: อัตราส่วนทางการเงินทีส่ าคัญ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 54 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (Current Ratio) 0.71 0.84 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายตอ่
สว่นของผู้ ถือหุ้น (Interest Bearing Debt to 
Equity Ratio) 

3.49 1.82 

การบริหารจดัการหนีสิ้นและสภาพคล่อง (Liabilities and Liquidity 
Management) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม ณ  31 
ธันวาคม 2555  จ านวน 73,638  ล้านบาท  เพิ่มขึน้ 20% YoY โดย
มีส่วนประกอบที่ส าคญัคือ เงินกู้ยืมจากสถาบนัการเงินและเจ้าหนี ้
การค้า ณ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดหนีส้ินที่
มีภาระดอกเบีย้จ่าย จ านวน 51,881 ล้านบาท และมีหนีส้ินสทุธิที่มี
ภาระดอกเบีย้จา่ย (Net Debt) จ านวน 51,639 ล้านบาท 

โดยแบ่งเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้และหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ถึง
ก าหนดช าระใน 1 ปี จ านวน 27,626 ล้านบาท เน่ืองมาจากการ
เพิ่มขึน้ของการสั่งซือ้วตัถดุิบและเป็นเงินทนุหมนุเวียนในธุรกิจของ
บริษัทฯ และ SSI UK และหนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ยงัไม่
ถึงก าหนดช าระจ านวน 24,255 ล้านบาท  

ในขณะที่สว่นของผู้ ถือหุ้นเทา่กบั 14,882 ล้านบาท ลดลง 40% YoY 
เน่ืองจากผลขาดทนุจากการด าเนินงานในปี 2555  จ านวน 15,840 
ล้านบาท โดยบริษัทฯ มีขาดทุนสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร  จ านวน 
15,698 ล้านบาท ลดลงจากก าไรสะสมที่ยังไม่ได้จัดสรร ณ สิน้ปี 
2554  จ านวน 201 ล้านบาท ท าให้อัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระ

6. ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯและบริษัทย่อย 
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ดอกเบีย้จ่ายต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเพิ่มขึน้เป็น 3.49 เท่า จาก 1.82 
เทา่ ณ 31 ธันวาคม  2554   

กระแสเงินสด บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดสุทธิในปี 2555 
เพิ่มขึน้จ านวน 73 ล้านบาท รายละเอียดดังแสดงในตารางที่ 14 
โดยมีสว่นประกอบหลกัมาจาก 

 เงินสดใช้ไปสุทธิจากกิจกรรมด าเนินงาน  4,686 ล้านบาท  
ประกอบด้วยเงินสดจ่ายจากการด าเนินงานจ านวน 11,466 
ล้านบาท  ซึง่ได้รวมผลขาดทนุสทุธิจ านวน  15,840 ล้านบาท 
ตามผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อยซึ่งเกิดจาก
สาเหตุต่างๆ ที่กล่าวมาข้างต้น และมีเงินสดได้มาจากการ
เปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน จ านวน 
6,780 ล้านบาท  ซึ่งเป็นผลจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ 
และการเพิ่มขึน้ของหนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน ซึ่งคือการเพิ่มขึน้ของ
คา่สินค้าและบริการรอการช าระของ SSI UK   

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมลงทุน 4,708 ล้านบาท เกิดจาก
การลงทุนเพิ่มเติมในโครงการปรับปรุงโรงถลงุเหล็ก SSI UK 
เป็นหลกั 

 เงินสดสุทธิได้มาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 9,467 ล้านบาท มี
ส่วนประกอบที่ส าคญัคือเงินรับสทุธิจากการกู้ยืมจากสถาบัน
การเงินจ านวน  6,762 ล้านบาท เงินสดรับสุทธิจากการออก
หุ้นเพ่ิมทนุจ านวน 5,932 ล้านบาท เงินสดรับสทุธิจากการออก
หุ้นกู้ แปลงสภาพด้อยสิทธิ 1,747 ล้านบาท (จ านวนเงินสุทธิ
หลงัหกัรายการซือ้คืน) และเงินสดจา่ยช าระต้นทนุทางการเงิน 
3,791 ล้านบาท ซึ่งเงินสดรับสุทธิที่ได้น าไปใช้ส าหรับการ
ลงทนุใน SSI UK เป็นหลกั 

 

โครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK  

โครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็กมีงบประมาณการลงทุน 290 ล้าน
เหรียญสหรัฐ (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ในระยะเวลา 2 ปี (ตัง้แต่
เมษายน 2554 ถึงมีนาคม 2556)  โดยมีรายจ่ายที่จดัซือ้จดัจ้างไปแล้ว 
(ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม)  ณ สิน้เดือนธันวาคม 2555 เป็นเงินประมาณ 
286.05 ล้ า น เ ห รี ยญสห รัฐ  แ ล ะ มียอด เ งิ นสดจ่ า ย  ( ไ ม่ ร ว ม

ภาษีมลูคา่เพิ่ม) 254.58 ล้านเหรียญสหรัฐ  SSI UK ได้เร่ิมด าเนินการ
ผลิต และได้ผลผลิตเป็นเหล็กแท่งแบนแท่งแรกเม่ือวนัที่ 18 เมษายน 
2555 มียอดการผลิตรวมในปี 2555 อยู่ที่ 1.77 ล้านตัน และมี
เป้าหมายการผลิตเหล็กแทง่แบนในปี 2556 อยูท่ี่ 3.2 ล้านตนั  
 

 
ความคืบหน้าของโครงการ Pulverized Coal Injection (PCI)  ความ
คืบหน้าของโครงการโดยรวมขณะนี  ้ งานโยธาและฐานรากได้
ด าเนินการแล้วเสร็จ  100%    งานติดตัง้โครงสร้างอาคารตา่งๆ รวมถึง
งานติดตัง้เคร่ืองจกัร มีความคืบหน้าของการก่อสร้างและติดตัง้ (Civil 
and Foundation, Steel Structure, Mechanical Erection, Machine 
Installation and E&I Installation) โดยรวมอยู่ที่ประมาณ 62% (ไม่
รวมงาน commissioning)      ทัง้นีใ้นส่วนของงาน commissioning 
จะมีการเร่ิมด าเนินการในช่วงต้นของไตรมาส 2/2556   โดย
ก าหนดการเร่ิมใช้งาน PCI ได้เลื่อนจากก าหนดการเดิม ภายในไตร
มาส 1/2556 เป็นภายในไตรมาส 2/2556 เน่ืองด้วยอุปสรรคด้าน
สภาพอากาศเลวร้ายทางภาคตะวันออกเฉียงเหนือของ ประเทศ
องักฤษ และการท างานลา่ช้าของผู้ รับเหมา 
ประมาณการงบประมาณที่ใช้ส าหรับโครงการเพิ่มขึน้เป็น 65 ล้าน
เหรียญสหรัฐ (ไมร่วมภาษีมลูค่าเพิ่ม) สงูกว่างบประมาณเดิมที่ตัง้ไว้ที่ 
57 ล้านเหรียญสหรัฐ (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) อันเน่ืองด้วยการปรับ
เพ่ิมขอบเขตของงาน  

 
โดย ณ สิน้เดือนธันวาคม 2555 มีรายจา่ยที่ท าการจดัซือ้จดัจ้างไปแล้ว 
(ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม) เป็นเงินประมาณ 58.35 ล้านเหรียญสหรัฐ 
และมียอดเงินสดจา่ย (ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม) 42.8 ล้านเหรียญสหรัฐ 

ความคืบหน้าของการก่อสร้างอาคาร PCI ซึ่งด าเนินการแล้วเสร็จ 

ประมาณ 62% และคาดวา่จะเร่ิมใช้งานได้ในไตรมาส 2/2556 

 

 

7. โครงกำรที่อยู่ระหว่ำงด ำเนินกำร (Ongoing Projects)
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เหตุการณ์ทีเ่กิดข้ึนในไตรมาส 4/2555 

ความส าเร็จในการเปล่ียนอุปกรณ์แลกเปล่ียนความร้อนของ
เตาเผาหมายเลข 2 ในไตรมาส 4/2555 บริษัทฯ ประสบ
ความส าเร็จในการด าเนิน “โครงการเปลี่ยนอปุกรณ์แลกเปลี่ยน
ความร้อนของเตาเผาเหล็ก (Recuperater) ด้วยอปุกรณ์ที่มี
ประสิทธิภาพการแลกเปลี่ยนความร้อนสงู จาก 50% เป็น 70% ที่
เตาเผาหมายเลข 2 ท าให้สามารถลดอตัราการใช้น า้มนัเตาได้ 2.92 
ลิตรตอ่ตนัวตัถดุิบ หรือคิดเป็นการลดต้นทนุคา่เชือ้เพลิงได้ราว 60 
ล้านบาทตอ่ปี  

โครงการปรับปรุงประสิทธิภาพระบบหล่อล่ืนของเพลาขับลูก
รีดแท่นรีดหยาบและปรับปรุงเพลาขับลูกรีดแท่นรีดละเอียด 
ในไตรมาส 4/2555 บ ริ ษัทฯ  ไ ด้ประสบความส า เ ร็จ ในการ
ด าเนินการ "โครงการปรับปรุงประสิทธิภาพระบบหล่อลื่นของเพลา
ขับลกูรีดแท่นรีดหยาบ" โดยใช้ระบบ Close Loop Oil Lubrication 
แทนระบบ Grease Lubrication ซึง่เป็น Open Loop ซึง่สามารถลด
อตัราการใช้สารหล่อลื่นลงได้ 73.8% และลดอตัราการใช้ชิน้ส่วนที่
สกึหรอลงได้ 72% ท าให้บริษัทฯลดค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงเพลา
ขับลกูรีดแท่นรีดหยาบได้มากกว่า 19.2 ล้านบาทต่อปี  นอกจากนี ้
ในไตรมาสเดียวกัน บริษัทฯ ยังขยายผลโครงการไปยังแท่นรีด
ละเอียดผ่านโครงการ "ปรับปรุงเพลาขับลกูรีดแท่นรีดละเอียด" ซึ่ง
สามารถลดค่าใช้จ่ายสารหล่อลื่นได้ 99% และยืดอายุการในรอบ
การใช้งานของเพลาขับลูกรีดได้ 3-4 เท่าของรอบอายุเดิม ท าให้
บริษัทฯลดค่าใช้จ่ายในการซ่อมบ ารุงได้ถึง 86.3% หรือ 3.1 ล้าน
บาทตอ่แทน่รีดตอ่ปี ในปัจจบุนัได้ติดตัง้เพลาขบัชนิดนีแ้ล้วที่แท่นรีด
หมายเลข 7 และจะด าเนินการติดตัง้ที่แท่นรีดที่ 4 - 6 ภายในปี 
2558 

โครงการส่งเสริมการจัดการด้านการใช้พลังงาน “โดยวิธี
ประกวดราคา” (Demand Side Management by Bidding 
Mechanism: DSM) จากการที่บริษัทฯได้เข้าร่วมโครงการส่งเสริม
การจัดการด้านการใช้พลังงาน “โดยวิธีประกวดราคา” (Demand 
Side Management by Bidding Mechanism : DSM) ซึ่งจดัขึน้
โดยส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน (สนพ.) โดยโครงการ
ดังกล่าวเป็นการส่งเสริมในเร่ืองเงินลงทุนในการปรับเปลี่ยน
เคร่ืองจักรหรืออุปกรณ์ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการใช้พลังงานทัง้
ไฟฟ้าและความร้อน โดยคิดตามผลประหยัดที่เกิดขึน้จริง ซึ่งทาง
บริษัทฯ ได้มีมาตรการที่เข้าร่วมทัง้หมด 5 รอบการประกวดราคา 
จ านวน 11 มาตรการ โดยในไตรมาส 4/2555 สามารถประหยัด
พลงังานไฟฟ้าได้ 14,851,040.31 กิโลวัตต์-ชัว่โมง/ปี และพลงังาน
ความร้อน 1,796.39 ล้านบีทียู/ปี  ซึ่งคิดเป็นเงินที่ประหยัดได้รวม

ประมาณ 40 ล้านบาทตอ่ปี สง่ผลให้บริษัทฯ ได้รับเงินสนบัสนนุจาก
ส านักงานนโยบายและแผนพลังงาน รวมทัง้สิน้ 10,749,723.07 
บาท  

โครงการลดระยะเวลาการส่งมอบสินค้า ไตรมาสที่ 4/2555 
บริษัทฯ ได้ด าเนินการขยายพืน้ที่ส าหรับเย็นตวัของเหล็กแผ่นรีดร้อน
ชนิดม้วน (Coil Cooling Zone) โดยมีเป้าหมายเพ่ือลดเวลาการเย็น
ตวัจากปกติ 5 วนั เหลือ 3 วนั ท าให้สามารถสง่มอบสินค้าได้เร็วขึน้ 
2 วนั เป็นการเพิ่มขีดความสามารถของการแข่งขนัของบริษัทฯด้าน
การสง่มอบสินค้าให้ทดัเทียมระดบัสากลและเพ่ือรองรับก าลงัการ
ผลิตและปริมาณการสง่มอบให้ได้ตามเป้าหมายของบริษัทฯ  

การรับรองขอบข่ายการออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑ์ ในไตร
มาส 4/2555 บริษัทฯประสบความส าเร็จจากการได้รับการรับรอง
ขอบข่ายการออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑ์ ตามระบบการ
บริหารงานคุณภาพ ISO9001:2008 และระบบบริหารคุณภาพ
ส าหรับอุตสาหกรรมยานยนต์ ISO/TS16949:2009 ถือเป็นก้าว
ส าคญัของบริษัทฯ ในการเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขันระดบั
สากลด้านการออกแบบและพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม ่(New Products)  

พัฒนาการที่ส าคัญของ WCE 

 WCE สามารถแสดงศกัยภาพด้านวิศวกรรม ในการบริการ
ออกแบบและผลิตเคร่ืองม้วนและจ่ายสายเคเบิล้ด้วยแขน
แบบโต๊ะหมนุอัตโนมัติ (Turntable and Loading Arm) 
มลูค่า 84 ล้านบาท เคร่ืองแรกในเอเชีย เพื่อใช้ในงานวาง
สายเคเบิล สายไฟฟ้าแรงสูงในทะเลที่ มีระยะทางไกล
แบบตอ่เน่ืองเพื่อลดการตอ่ของสายเคเบิล 

 WCE เข้าท าข้อตกลง Pricing Agreement กับ Howden 
UK ส าหรับโครงการงานประกอบโครงสร้างเคร่ืองจกัรขนาด
ใหญ่ เป็นระยะเวลา 1 ปี โดยมีแผนรับงานโครงสร้างขนาด
ใหญ่ รวม 9 โครงการ มลูคา่รวมประมาณ 170 ล้านบาท 

พัฒนาการที่ส าคัญของ PPC 

โครงการเครนหน้าท่าซึ่ง PPC ได้ท าการติดตัง้และเร่ิมใช้งานมา
ตัง้แตเ่ดือนมิถนุายน 2555 โดยใช้ส าหรับการขนเหล็กแท่งแบนที่ส่ง
มาจาก SSI UK เป็นหลกั   พบว่าประสิทธิภาพมีการพฒันาเป็น
ล าดบั โดยตัง้เป้าหมายไว้ที่การขนถ่ายเหล็กแทง่แบนออกจากเรือให้
ได้โดยเฉลี่ย 20,000 ตันต่อวัน   ปัจจุบนัในช่วงไตรมาสที่ 4/2555   
พบว่าเรือทกุล าที่ใช้เครนหน้าท่าสามารถท าการขนถ่ายได้มากกว่า 
20,000 ตนัตอ่วนัทกุล า   เป้าหมายต่อไปคือจะปรับปรุงและพฒันา
ขีดความสามารถไปสู่การท างานที่ ระดับ 25,000 ตันต่อวัน

8. พัฒนำกำรที่ส ำคัญ (Recent Development) 
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การก ากับดูแลกิจการทีด่ีและความรับผิดชอบต่อสังคม 

 บริษัทฯ ได้ให้การสนบัสนนุการจดังานประชมุวิชาการทางโลหะ
วิทยา ประจ าปี 2555 รวมถึงสนบัสนนุเงินรางวลัส าหรับนกัโลหะ
วิทยาดีเดน่ 2 ราย 

 บริษัทฯ ได้ร่วมกบัพนัธมิตรทางธุรกิจ จดัการแข่งขนัเดิน-วิ่งการ
กศุล “คนเหล็กมินิมาราธอน” เม่ือวนัที่ 3 พฤศจิกายน 2555 ซึง่
สามารถระดมเงินบริจาครวมทัง้สิน้ 2.5 ล้านบาท มอบให้องค์กร 
มลูนิธิการกศุลตา่งๆ เพื่อผู้ ด้อยโอกาสตา่งๆ 25 องค์กร 

 กองทนุสหวิริยาร่วมพฒันาคณุภาพการศกึษาบางสะพาน ได้สง่
คณะกรรมการลงพืน้ที่ตรวจประเมินผลการด าเนินงานของ 2 
โรงเรียนที่ได้รับคดัเลือกจากกองทนุในปี 2554 คือ โรงเรียนบ้าน
สวนหลวง และ โรงเรียนบ้านดอนสงา่ โดยทัง้สองโรงเรียนผ่าน
เกณฑ์การประเมิน และรับทนุพฒันาตอ่เน่ืองเป็นปีที่สอง  

 บริษัทฯ ได้จดักิจกรรมพฒันาพืน้ที่บางสะพานร่วมกบัชมุชนใน
โครงการ “ร้อยความดี พนัดวงใจ เอสเอสไออาสา” รวม
ทัง้หมด  11 กิจกรรม มีพนกังานเข้าร่วมกิจกรรม 196 คน คิด
เป็น 1,568 ชัว่โมงงาน ประชาชนในชมุชนเข้าร่วมกิจกรรม 524 
คน คิดเป็น 4,192 ชัว่โมงงาน 

ความคืบหน้าการใช้มาตรการเยียวยาทางการค้า (Trade Remedy Measures) เหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจาก
ต่างประเทศของบริษัทฯ 

ปัจจุบันบริษัทฯ อยู่ระหว่างด าเนินการยื่นค าขอต่อกรมการค้า
ต่างประเทศ กระทรวงพาณิชย์ เพื่อพิจารณาด าเนินการมาตรการ
เยียวยาทางการค้า เน่ืองจากความเสียหายที่เกิดจากเหล็กแผ่นรีด
ร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจากต่างประเทศ 2 มาตรการ ได้แก่ 
มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping Measure) และ 
มาตรการปกป้องจากการน าเ ข้าสินค้าที่ เพิ่มขึ น้  (Safeguard 
Measure) โดยมีความคืบหน้าดงันี ้

1) มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping Measure)  
บริษัทฯได้ยื่นค าขอทัง้สิน้ 4 กรณีดงันี ้

 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนเจือธาตโุบรอนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็น
ม้วนน าเข้าจากประเทศจีน กรมการค้าต่างประเทศได้ออก
ประกาศผลชัน้ที่สดุในราชกิจจานเุบกษาลงวนัที่ 25 ธันวาคม 
2555 มีผลบงัคับใช้ 5 ปี นับแต่วันถัดจากวนัประกาศ โดย
เรียกเก็บอากรตอบโต้การทุม่ตลาดในอตัรา 19.47% ของราคา 
CIF ยกเว้นบริษัท Wuhan Iron and Steel Co., Ltd. เรียกเก็บ
ในอตัรา 14.28% 

 กรณีขอทบทวนอากรทุ่มตลาดเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วน
และไม่เป็นม้วน น าเข้าจากประเทศเกาหลีใต้ (ปัจจุบนัอัตรา
อากร 0%) ขณะนี ก้รมการค้าต่างประเทศอยู่ ระหว่าง
ตรวจสอบข้อมลูที่เก่ียวข้องกับผู้สง่ออกในเกาหลีใต้ 

 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนเจือธาตอุลัลอยด์ (โบรอน โครเมียม และ
อ่ืนๆ) น าเข้าจากประเทศเกาหลีใต้ ซึ่งบริษัทฯ ได้ยื่นค าขอเปิด
ไตส่วนไปตัง้แตเ่ดือน พฤษภาคม 2555 บริษัทฯ อาจพิจารณา
ยกเลิกค าขอ เน่ืองจากกรมการค้าต่างประเทศได้ประกาศ
มาตรการปกป้องชั่วคราวภายใต้มาตรการปกป้องจากการ

น าเข้าสินค้าที่เพิ่มขึน้ (Safeguard Measure) ของเหล็กแผ่น
รีดร้อนเจือธาตอุลัลอยด์แล้ว 

 กรณีเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจากประเทศจีน เวียดนาม และ
ไต้หวัน TCRSS ได้ยื่นข้อมูลเพื่อตอบแบบสอบถามของ
กรมการค้าตา่งประเทศเรียบร้อยแล้ว ขณะนีก้ าลงัรอรับการ
ตรวจสอบข้อมลูจากกรมการค้าต่างประเทศและขอเร่งรัด
ให้กรมการค้าต่างประเทศออกมาตรการเ รียกเ ก็บ
หลกัประกนัอากรมาใช้ก่อน 

2) มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินค้าที่เพิ่มขึน้ (Safeguard 
Measure) บริษัทฯ ได้ยื่นค าขอ 1 กรณีดงันี ้

 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนเจือธาตอุัลลอยด์ (โบรอน โครเมียม 
และอ่ืนๆ) ชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วน คณะกรรมการ
พิจารณามาตรการปกป้อง กรมการค้าต่างประเทศได้
ประกาศในราชกิจจานเุบกษาเม่ือวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2556 
ให้มีมาตรการปกป้องชัว่คราว (Provisional Measure) โดย
มีผลบงัคับใช้ 200 วนั นับแต่วันถัดจากวนัประกาศ ซึ่งจะ
เรียกเก็บอากร Safeguard ในอตัรา 33.11% ของราคา CIF  
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การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงิน 

ในไตรมาส 4/2555 บริษัทฯ ได้ด าเนินการในเร่ืองต่างๆ ที่เก่ียวกับ
โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยสามารถสรุป
รายละเอียดที่ส าคญัได้ดงันี ้

 เม่ือวนัที่ 11 ตลุาคม 2555 ที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ 
ครัง้ที่ 2/2555 ได้อนุมัติการด าเนินการตามแผนการเพิ่มทุนและ
การจดัโครงสร้างทางการเงิน โดยอนมุตัิการออกและเสนอขายหุ้น
สามญัเพิ่มทนุจ านวน 19,433.67 ล้านหุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 
บาท ในราคาเสนอขายหุ้นละ 0.68 บาท ให้แก่ 1) Vanomet 2) ผู้
ถือหุ้นเดิมของบริษัทฯ ตามสดัส่วนจ านวนหุ้ นที่ผู้ ถือหุ้นแต่ละราย
ถืออยู่ (Rights Offering) 3) บุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) 4) บริษัท สหวิริยา อินเตอร์ สตีล โฮลดิง้ส์ จ ากัด 
(“SISH”) เพื่อน าเงินที่ได้ไปใช้ในการซือ้คืนหุ้นกู้ แปลงสภาพของ
บริษัทฯ และ 5) SISH เพื่อน าเงินที่ได้ไปใช้ในการเพิ่มทนุใน SSI 
UK เพื่อช าระคืนเงินกู้ ยืมด้อยสิทธิที่ SISH ได้ให้แก่ SSI UK 
ระหว่างรอการระดมทุนของบริษัทฯ พร้อมดอกเบีย้เงินกู้ ยืม
ดงักลา่ว 

 เม่ือวนัที่ 31 ตลุาคม 2555 บริษัทฯ ได้ลงนามในข้อตกลงหุ้นส่วน
ธุรกิจ (Partnership Agreement) กับ JFE Steel Corporation 
(“JFE”) และ Marubeni-Itochu Steel Inc. (“MISI”) โดย JFE 
และ MISI ตกลงที่จะลงทนุในหุ้นสามญัเพิ่มทนุของบริษัทฯ ราย
ละ 25 ล้านเหรียญสหรัฐ ในราคา 0.68 บาทต่อหุ้น รวมเป็นเงิน 
50 ล้านเหรียญสหรัฐ  นอกจากนี ้JFE และ MISI จะลงทนุเพ่ิมเติม
ใน TCRSS ซึ่งเป็นบริษัทร่วมลงทนุของบริษัทฯ โดยจะซือ้หุ้นใน
สว่นที่บริษัทฯ ถืออยูเ่ป็นวงเงินรวมประมาณ 50 ล้านเหรียญสหรัฐ
อีกด้วย 

 เม่ือวนัที่ 11 ตลุาคม 2555 จนถึงวนัที่ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ 
ได้ด าเนินการในเร่ืองต่างๆ ตามแผนการเพิ่มทุนและการจัด
โครงสร้างทางการเงิน ซึ่งได้รับอนมุัติจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้น โดยมี
รายละเอียดดงันี ้

1) ด าเนินการเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมของ
บริษัทฯ (Rights Offering) และบุคคลในวงจ ากัด (Private 
Placement) เสร็จสิน้ไปแล้วเป็นจ านวนรวม 8,743.93 ล้าน
หุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 0.68 บาท คิดเป็นจ านวนเงิน
รวม 5,945.87 ล้านบาท และได้ด าเนินการจดทะเบียนเพิ่ม
ทุนช าระแล้วของบริษัทฯ เป็น 27,080.63 ล้านบาท 
ประกอบด้วยหุ้นช าระแล้วจ านวน 27,080.63 ล้านหุ้น มลู
คา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท 

2) น าเงินที่ได้รับจากการออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุน
ให้แก่ SISH จ านวน 750 ล้านหุ้น ในราคาเสนอขายหุ้นละ 
0.68 บาท รวมเป็นเงินจ านวน 510 ล้านบาท ไปซือ้คืนหุ้นกู้
แปลงสภาพด้อยสิทธิครัง้ที่ 2/2555 จ านวน 600,000 หน่วย 
จาก Vanomet AG ในมลูคา่ซือ้คืนสทุธิรวม (ไมร่วมดอกเบีย้
งวดแรก) เทา่กบั 501.57 ล้านบาท  

3) ลงทนุเพิ่มเติมใน SSI UK เป็นจ านวนเงินรวม 301.96 ล้าน
เหรียญสหรัฐ โดยน าเงินที่ได้รับจากการเสนอขายหุ้นสามญั
เพิ่มทุนจ านวนรวม 176.96 ล้านเหรียญสหรัฐ ไปลงทุน
เพ่ิมเติมโดยการซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของ SSI UK รวมทัง้ได้
ด าเนินการเปลี่ยนค่าสินค้าเหล็กแท่งแบนที่จ่ายล่วงหน้า
ให้แก่ SSI UK จ านวน 125 ล้านเหรียญสหรัฐ เป็นหุ้นสามญั
เพิ่มทนุใน SSI UK ทัง้นี ้ก่อนการลงทนุเพิ่มเติม SSI UK มี
ทุนช าระแล้วรวม 293.20 ล้านปอนด์สเตอร์ลิง (หรือ
เทียบเท่า 473.01 ล้านเหรียญสหรัฐ) และภายหลังการ
ลงทนุเพ่ิมเติมดงักลา่ว SSI UK จะมีทนุช าระแล้วเพิ่มขึน้เป็น 
480.75 ล้านปอนด์สเตอร์ลิง (หรือเทียบเท่า 774.97 ล้าน
เหรียญสหรัฐ) 

 

เหตุการณ์ภายหลังส้ินสุดไตรมาส 4/2555 จนถึง 27 กุมภาพันธ์ 2556 
การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงิน 

 บริษัทฯ ได้ด าเนินการขายหุ้นใน TCRSS ให้แก่ JFE และ MISI 
และได้รับเงินเป็นจ านวนรวมประมาณ 1,568.25 ล้านบาท โดย 
บริษัทฯ จะคงเหลือสดัส่วนการถือหุ้นใน TCRSS ร้อยละ 35.19 
ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้น าเงินที่ได้รับไปลงทุนเพิ่มเติมโดยการซือ้หุ้ น
สามัญเพิ่มทุนของ SSI UK จ านวนประมาณ 50 ล้านเหรียญ
สหรัฐ 

 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทนุจ านวน 350.71 
ล้านหุ้น คิดเป็นจ านวนเงินรวม 238.48 ล้านบาท ให้แก่บริษัท 
เครือสหวิริยา จ ากัด และคงเหลือส่วนที่สามารถจัดสรรเพิ่มเติม

ได้อีกจ านวน 1,939.12 ล้านหุ้น ซึง่ผู้ ถือหุ้นใหญ่รับพิจารณาที่จะ
รับซือ้หุ้นสามญัสว่นที่เหลือดงักลา่วทัง้จ านวน เพื่อน าเงินที่ได้ไป
ลงทนุเพิ่มเติมใน SSI UK เพื่อเสริมสภาพคล่องให้แก่ SSI UK 
ในช่วงที่อยู่ระหว่างเพิ่มอตัราการใช้ก าลงัการผลิต (Ramp Up) 
โดยจะทยอยเพ่ิมทนุเข้ามาตามความจ าเป็นและเหมาะสมต่อไป 
ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้น าเงินที่ได้รับประมาณ 8 ล้านเหรียญสหรัฐ ไป
ลงทนุเพ่ิมเติมโดยการซือ้หุ้นสามญัเพิ่มทนุของ SSI UK ส่งผลให้
ทนุช าระแล้วของ SSI UKเพิ่มขึน้เป็น 517.47 ล้านปอนด์สเตอร์
ลิง (หรือเทียบเทา่ 832.97 ล้านเหรียญสหรัฐ) 
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บริษัทฯ คาดวา่ปริมาณการขายเหล็กแผ่นรีดร้อนในไตรมาส 1/2556 ของบริษัทฯ จะเพิ่มขึน้ประมาณ 7% QoQ โดยคาดวา่ราคาขาย HRC เฉลี่ยจะ
เพ่ิมขึน้ประกอบกบัราคาวตัถดุิบเหล็กแทง่แบนจะลดลง สง่ผลให้ HRC Rolling Margin จะเพ่ิมขึน้เป็นประมาณ 18-20% และมีเป้าหมายที่จะเพ่ิม
สดัสว่นการขายผลิตภณัฑ์ที่มีมลูคา่เพิม่พิเศษ (Premium Value Products) เป็น 35% ของยอดขายรวม  

ในสว่นของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก คาดวา่ปริมาณการขายเหล็กแทง่แบนจะเพ่ิมขึน้ประมาณ 7% โดยเป็นการขายให้บคุคลภายนอกประมาณ 39% ของ
ยอดขายรวม และคาดวา่ Slab Margin จะอยูใ่นชว่งประมาณ 15-17% 

Appendix 

 

หน่วย: ล้านตนั 2555 2555 % 2554 % 2555 2554 % 

ภูมภิำค ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 QoQ ไตรมำส 4 YoY ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

สหภาพยโุรป 39.73 40.4 -1.66 41.93 -5.25 169.37 177.43 -4.54 

อเมริกาเหนือ 29.18 30.1 -3.06 29.77 -1.98 121.87 118.93 2.47 

อเมริกาใต้ 11.66 11.4 2.28 11.57 0.78 46.93 48.36 -2.96 

จีน 174.22 178.4 -2.34 156.72 11.17 716.54 683.27 4.87 

เอเชีย (อ่ืนๆ) 67.73 68.5 -1.12 68.39 -0.97 273.94 270.93 1.11 

อ่ืนๆ 45.84 47.2 -2.88 47.58 -3.66 189.30 191.15 -0.97 
รวม 368.36 376.0 -2.03 355.96 3.48 1,517.95 1,490.07 1.87 

 

ท่ีมา: World Steel Association 

 

 ไตรมาส 3/2555 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั) 

ราคาจริง* 

ไตรมาส 4/2555 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั)** 

ประมาณการ 

ไตรมาส 4/2555 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั) 

ราคาจริง* 

ไตรมาส 1/2556 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั)** 

ประมาณการ 

ถ่านโค้ก (Premium HCC FOB Australia) 164 - 180 143 – 148 152 - 156 163 – 168 
แร่เหลก็ (63% Fe CFR China) 116 – 119 116 - 118 121 – 123 152 – 155 

แร่เหลก็ (IODEX 62% Fe CFR North China) 112 - 114 116 – 118 116 - 131 152 - 154 
เหลก็แทง่แบน (CFR East Asia import) 487 – 503 460 - 470 477 – 487 515 – 535 
เหลก็แทง่แบน (FOB Latin export) 545 – 557 460 – 475 450 – 473 450 – 495 
เหลก็แผ่นรีดร้อน (CFR East Asia import) 552 – 582 547 – 564 557 – 570 615 – 632 

เหลก็แผ่นรีดร้อน (Ex-mill US Midwest) 628 - 644 600 – 619 618 - 634 614 - 632 
ที่มา:   *ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้น ราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe CFR North China) เป็นราคาเฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณ

มาจาก SBB Steel Markets Daily Report 
**ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจนถึงวนัที่ 27 ก.พ. 2556 จาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้น ราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe CFR North China) เป็นราคา
เฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณมาจาก SBB Steel Markets Daily Report  

 

 ประเภท ปี 2554 ไตรมำส 
1/2555 

ไตรมำส 
2/2555  

ไตรมำส 
3/2555  

ไตรมำส 
4/2555  

ปี 2555 % YoY 

ปริมาณการผลติรถยนต์ (ล้านคนั) 1.46 0.50 0.56 0.66 0.73 2.45 +68.32 
ปริมาณการผลติตู้เย็น (ล้านเคร่ือง) 4.2 1.2 1.3 1.3 1.2 5.0 +18.31 
ปริมาณการผลติเคร่ืองปรับอากาศ (ล้านเคร่ือง) 10.1 2.4 3.6 2.7 2.3 11.0 +8.85 

หมายเหต ุ: 1. ข้อมลูปริมาณการผลิตรถยนต์ จากสถาบนัยานยนต์ และสภาอตุสาหกรรม                      
                  2. ข้อมลูการผลิตตู้ เย็นและเคร่ืองปรับอากาศจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

9. แนวโน้มธุรกิจในไตรมำส 1/2556 

ตาราง 6 : ข้อมูลปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลก 

ตาราง 7 : สรุปข้อมูลราคาวัตถุดิบในการผลิตเหล็กแท่งแบน ราคาเหล็กแท่งแบน และราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ตาราง 8: ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย 
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ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

 
งบรวม 

หน่วย : ล้ำนบำท 
2555 2555 +/- 2554 +/- 2555 2554 +/- 

ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 QoQ ไตรมำส 4 YoY ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 17,599  15,794  +11% 13,008  +35% 60,604  47,975  +26% 

ต้นทนุขายและให้บริการ (21,183) (18,730) +13% (14,665) +44% (71,879) (49,638) +45% 

ก าไรขัน้ต้น (3,584) (2,935) +22% (1,657) +116% (11,275) (1,663) +578% 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (210) (718) -71% 13  N.A. (2,056) (1,955) +5% 

การตัง้ส ารองจากภาระผกูพนัตาม
สญัญาซือ้วตัถดุบิ 

(86) (147) -41% (182) -53% (490) (311) +58% 

ก าไรจากการซือ้ธุรกิจ 0  0  N.A. (0) N.A. 0  5,271  N.A. 

EBITDA* (2,078) (3,146) -34% (1,985) 5% (10,680) 1,405  N.A. 

ดอกเบีย้จ่าย (1,432) (952) +50% (676) +112% (3,876) (1,969) +97% 

คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย (363) (666) -46% (262) +38% (1,948) (956) +104% 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคล 613  (17) N.A. 548  +12% 601  539  +12% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ีเกิดจริง 

847  (210) -503% (481) -276% 283  (502) -156% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัรา
แลกเปล่ียนท่ียงัไม่เกิดขึน้จริง 

(269) (51) 430% 169  -259% 63  (28) -323% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (3,259) (4,782) -32% (2,376) +37% (15,903) (981) N.A. 

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท) (0.15) (0.26) -44% (0.14) +5% (0.84) (0.06) N.A. 

หมายเหต:ุ *EBITDA ของปี 2554 เป็นการค านวณจากก าไรสทุธิซึง่รวมก าไรจากการซือ้ธุรกิจ 

 

 

  

ปี 2554 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

คร่ึงปีแรก 2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 3/2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 4/2555 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 4/2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) QoQ 

ปี 2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 2,912,994 1,296,536 654,483 654,000 601,153 -8.15 2,552,172 -12.39 
น าเข้า 2,192,646 1,796,032 1,002,551 989,000 1,314,381 +31.10 4,112,964 +87.58 

สง่ออก 30,658 6,462 6,546 3,000 10,611 +62.10 23,619 -22.96 
รวม 5,074,982 3,086,106 1,650,488 1,640,000 1,904,923 +15.42 6,641,517 +30.87 

  

ปี 2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 1/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 2/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 3/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 4/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ปี 2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 2,552,172 730,000 800,000 900,000 950,000 3,380,000 +32.44 

น าเข้า 4,112,964 1,100,000 950,000 800,000 850,000 3,700,000 -10.04 

สง่ออก 23,619 - - - - - N.A. 

รวม 6,641,517 1,830,000 1,750,000 1,700,000 1,800,000 7,080,000 +6.60 

ตาราง 9: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2554 - 2555 

ตาราง 11: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ตาราง 10: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2555 และประมาณการส าหรับปี 2556 
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หน่วย : ล้ำนบำท 
2555 2555 +/- 2554 +/- 2555 2554 +/- 

ไตรมำส 4 ไตรมำส 3 QoQ ไตรมำส 4 YoY ม.ค.-ธ.ค. ม.ค.-ธ.ค. YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ 
       

งบกำรเงนิรวม 17,599  15,794  +11% 13,008  +35% 60,604  47,975  +26% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 13,946  13,087  +7% 7,647  +82% 48,470  37,699  +29% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ 3,484  2,584  +35% 5,266  -34% 11,688  9,936  +18% 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 61  47  +29% 39  +56% 169  135  +25% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 107  76  +41% 57  +88% 277  206  +34% 

EBITDA                 

งบกำรเงนิรวม* (2,078) (3,146) -34% (1,985) +5% (10,680) 1,405  N.A. 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 367  287  +28% 211  +74% 1,056  1,389  -24% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็* (2,293) (3,495) -34% (2,215) +4% (11,855) (51) N.A. 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 94  101  -6% 76  +24% 280  211  +33% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 39  22  +76% 19  +108% 97  77  +26% 

ตดัรายการระหว่างกนั (285) (60)   (76)   (258) (221)   

ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิ                 

งบกำรเงนิรวม (3,259) (4,782) -32% (2,376) +37% (15,903) (981) N.A. 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน (422) (506) -17% (325) +30% (1,655) (444) 273% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ (2,695) (4,266) -37% (2,031) +33% (14,194) (454) N.A. 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 60  65  -7% 51  +19% 155  109  +42% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 23  9  +137% 5  +386% 45  26  +73% 

ตดัรายการระหว่างกนั (203) (61)   (59)   (191) (166)   

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ (22) (23)   (17)   (63) (52)   

หมายเหต:ุ รายได้ของแต่ละธุรกิจเป็นรายได้หลงัหกัรายการระหวา่งกนัแล้ว ในขณะท่ี EBITDA และ ก าไร(ขาดทนุ) สทุธิ ยงัไมไ่ด้หกัรายการระหวา่งกนั 
 EBITDA ของปี2554 ท่ีค านวณจากงบการเงินรวมและธุรกิจโรงถลงุเหล็กเป็นการค านวณจากก าไรสทุธิซึง่รวมก าไรจากการซือ้ธุรกิจ 
                 การบนัทึกรายการในสว่นของบมจ. เหล็กแผ่นรีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd บนัทึกโดยใช้วิธี Equity Method  
 
   

หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำส 4 2555 ไตรมำส 3 2555 +/- QoQ ไตรมำส 4 2554 +/- YoY 
สินทรัพย์      
ลกูหนีก้ารค้า 5,946 8,141 -27% 5,240 +13% 

สนิค้าคงเหลือ 21,615 25,302 -15% 25,178 -14% 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนๆ 5,468 4,380 +25% 1,025 +433% 

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 33,029 37,823 -13% 31,443 +5% 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 51,861 51,768 0% 50,149 +3% 

เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 3,499 3,495 0% 4,683 -25% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 131 101 +30% 89 +47% 

รวมสินทรัพย์ 88,520 93,187 -5% 86,364 +2% 

หนีส้ิน     
 

  
 

เงินกู้ ยืมระยะสัน้ และหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่ถึง
ก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

27,626 30,414 -9% 25,682 +8% 

เจ้าหนีก้ารค้า 11,838 20,172 -41% 10,685 +11% 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืนๆ 7,351 2,421 +204% 1,128 +552% 

หนีส้ินหมุนเวียนรวม 46,815 53,007 -12% 37,494 +25% 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานแยกรายธุรกิจ 

ตาราง 13: ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
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หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำส 4 2555 ไตรมำส 3 2555 +/- QoQ ไตรมำส 4 2554 +/- YoY 

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ 24,255 23,584 +3% 19,641 +23% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 2,568 4,177 -39% 4,281 -40% 

รวมหนีส้ิน 73,638 80,768 -9% 61,416 +20% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น   0 
 

  
 

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 13,991 11,546 +21% 24,096 -42% 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 890 873 +2% 852 +5% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 14,882 12,419 +20% 24,948 -40% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 88,520 93,187 -5% 86,364 +2% 

 

 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 54 +/- YoY 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (4,686) (3,313) +41% 

เงินสดจา่ยลงทนุในกิจการทีค่วบคมุร่วมกนั -  (768) -100% 

เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (5,054) (4,798) +5% 

เงินสดจา่ยซือ้สินทรัพย์ตามข้อตกลงการซือ้ธุรกิจ -  (20,487) -100% 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่หนว่ยงานตา่งประเทศ 378  (845) -145% 

เงินสดสทุธิอ่ืนจากกิจกรรมลงทนุ (33) (1) N.A. 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน (4,708) (26,899) -82% 

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นเพ่ิมทนุ 5,932  6,016  -1% 

เงินสดจา่ยช าระต้นทนุทางการเงิน (3,791) (2,032) +87% 

เงินสดรับจากเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ 2,470  10,233  -76% 

เงินสดรับจากเงินกู้ยืมระยะสัน้กิจการที่เก่ียวข้องกนั (1,410) 1,410  -200% 

เงินสดรับสทุธิจากเงินกู้ยืมระยะยาว 4,292  14,584  -71% 

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ 1,747  -  N.A. 

เงินสดสทุธิอ่ืนจากกิจกรรมจดัหาเงิน 227  (22) N.A. 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ 9,467  30,189  -69% 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 73  (23) -418% 

ยอดคงเหลือต้นงวด 169  169  0% 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง (0) 23  -100% 

ยอดคงเหลือสิน้งวด 242  169  +43% 

Disclaimer 
ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินส าหรับผลการด าเนินงานฉบบันีจ้ัดท าขึน้เพ่ือเป็นข้อมลูเบือ้งต้นให้แก่นักลงทุนทั่วไปและผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เอกสารฉบบันี ้
ประกอบด้วยส่วนต่างๆ ท่ีแสดงข้อมลูปัจจุบนัของบริษัทฯ บริษัทย่อยและกิจการท่ีควบคุมร่วมกัน อย่างไรก็ตาม สภาวะธุรกิจหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจ
เปลี่ยนแปลงไป หรืออาจเกิดเหตกุารณ์ใดภายหลงัจากวนัท่ีจดัท าเอกสารฉบบันี ้อนัอาจมีผลให้ข้อมลูต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากท่ีได้ชีแ้จงไ ว้ในเอกสารฉบบันี ้นักลงทุน
ทัว่ไปและผู้ ถือหุ้นควรศึกษาข้อมลูอ่ืนๆ ประกอบเพิ่มเติมด้วย  
ข้อมลูในเอกสารฉบบันีบ้างสว่นเป็นข้อมลูท่ีเกิดจากการคาดการณ์ การประมาณการ หรือเป็นการคาดหมายในอนาคต ทัง้นี ้ ข้อมลูสว่นใดๆ ซึง่ไมใ่ช่ข้อเท็จจริงท่ีได้
เกิดขึน้แล้ว รวมถึงข้อมลูท่ีเก่ียวกบัความเช่ือ และการประมาณการของ บริษัทฯ เป็นข้อมลูซึง่เป็นการคาดหมายในอนาคต และสามารถจ าแนกข้อมลูดงักลา่วได้จากการ
ใช้ถ้อยค าท่ีมีลกัษณะเป็นการคาดหมายในอนาคตต่างๆ เช่น ค าวา่ “มีความเช่ือวา่” “คาดวา่” “คาดหวงัวา่” “วางแผนไว้วา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “ประเมิน” และค า
อ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกนั ทัง้นี ้ ผู้อ่านควรใช้ความระมดัระวงัในการอ้างอิงข้อมลูท่ีเป็นการคาดหมายในอนาคตซึง่มีปัจจยัความเสี่ยง และความไมแ่น่นอนตามปกติของ
ข้อมลูในลกัษณะนี ้

 

ตาราง 14: สรุปงบกระแสเงินสด 


