
 
 
 

ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์งบกำรเงนิบริษัท สหวิริยำสตีลอินดัสตรี จ ำกัด (มหำชน)  
บริษัทย่อย และกิจกำรที่ควบคุมร่วมกัน ส ำหรับผลกำรด ำเนินงำนประจ ำไตรมำส 1/2556 

 

 รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำรของกลุ่มบริษัท 
ปริมำณกำรผลิต HRC และปริมำณขำย HRC รำยไตรมำส 
สูงสุดเป็นประวัติกำรณ์ 

 31 ม.ค. 56 SSI UK ผลิต Slab สะสมครบ 2 ล้ำนตัน 
 8 ก.พ. 56 บริษัทฯ ผลิต HRC สะสมครบ 28 ล้ำนตัน  
 ในไตรมำส 1/2556 บริษัทฯ ขำยหุ้นเพิ่มทุนรวม 350 ล้ำน

หุ้น ได้เงนิรวม 238 ล้ำนบำท และขำยหุ้นใน TCRSS ได้เงิน
รวม 1,568 ล้ำนบำท ทัง้หมดน ำไปลงทุนเพิ่มเติมใน SSI 
UK เป็นเงนิรวม 58 ล้ำนเหรียญสหรัฐ 

 12 เม.ย. 56 บริษัทฯ บรรลุข้อตกลงเกี่ยวกับกำรปรับปรุง
ระยะเวลำกำรช ำระคืนเงนิกู้ 

ไตรมำส 1/2556 
 อัตรำกำรบำดเจ็บถึงขัน้หยุดงำน (LTIFR) = 1.22 
 รำยได้จำกกำรขำยและกำรให้บริกำร 19,949 ล้ำนบำท 

จำกกำรขำย HRC 707 พันตัน และจำกกำรขำย Slab 237 
พันตัน ให้แก่บุคคลภำยนอก หรือคิดเป็นประมำณ 35% 
ของยอดขำย Slab รวม 670 พันตัน 

 HRC Spread 135 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
 HRC Rolling Margin* อยู่ที่ 18.2% 
 HRC EBITDA 75.3 เหรียญสหรัฐ/ตัน (รวมก ำไรจำกกำร

ขำยเงนิลงทุนประมำณ 10.7 เหรียญสหรัฐ/ตัน) 
 Slab Spread 126 เหรียญสหรัฐ/ตัน Slab Margin* 24.7% 
 Group EBITDA 800 ล้ำนบำท (รวมก ำไรจำกกำรขำยเงนิ

ลงทุน 363 ล้ำนบำท) 
 ขำดทุนสุทธิของกลุ่มบริษัท (งบรวม) 778 ล้ำนบำท และ

ก ำไรสุทธิของบริษัทฯ (งบเดี่ยว) 868 ล้ำนบำท 
 Net Debt** 50,127 ล้ำนบำท 

  

หมายเหต:ุ *HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉล่ีย; Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉล่ีย    
 **Net Debt = Interest-Bearing Debt - Cash and cash equivalents 

 
 Apparent Steel Supply ของ HRC ในไตรมำส 2/2556 มีแนวโน้มลดลงมำอยู่ที่ประมำณ 1.8 ล้ำนตัน หรือลดลง 15.2% QoQ อัน

เป็นผลมำ จำกควำมต้องกำรที่ลดลงตำมฤดูกำล 
 คำดว่ำปริมำณกำรขำย HRC ในไตรมำส 2/2556 ของบริษัทฯ จะลดลงประมำณ 30% QoQ  จำกผลกระทบของฤดูกำลและภำวะ

ตลำด โดยรำคำขำย HRC และรำคำ Slab มีแนวโน้มลดลง ส่งผลให้ HRC Rolling Margin จะอยู่ที่ประมำณ 16-18%  
 คำดว่ำปริมำณกำรขำย Slab ของ SSI UK จะเพิ่มขึน้ประมำณ 10% QoQ โดยเป็นกำรขำยให้บุคคลภำยนอกประมำณ 30% ของ

ยอดขำยรวม และ Slab Margin จะอยู่ในช่วงประมำณ 22-24% 
 

ตาราง 1: สรุปข้อมูลทางการเงินทีส่ าคัญประจ าไตรมาส 1/2556 ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการทีค่วบคุมร่วมกัน  

งบรวม      ล้ำนบำท  งบเดี่ยว EBITDA/ตัน 
(บำท) 

EBITDA 
 (ล้ำนบำท) 

รำยได้จำกกำรขำยและให้บริกำร 19,949  บริษัทฯ (ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน) 2,230 1,576 

Group EBITDA* 800  SSI UK (ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก) - (974) 

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ (778)  PPC (ธุรกิจท่ำเรือน ำ้ลึก) - 79 

EPS (บำท) (0.03)  WCE (ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบ ำรุง) - 29 

D/E Ratio** 3.89  TCRSS (ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น)*** 2,562 306 
* EBITDA =  Earning Before Interest, Tax, Depreciation and Amortisation Expenses (รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุ) 
** D/E Ratio = Interest-Bearing Debt/Equities  *** TCRSS บนัทกึรายการโดยใช้ Equity Method และไมร่วมในการค านวณ Group EBITDA 

1. สรุปสำระส ำคัญ 

2. แนวโน้มธุรกิจไตรมำส 2/2556 
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"ในไตรมาส 1/2556 กลุ่มบริษัทเอสเอสไอพลิกสถานการณ์กลบัมาด้วย EBITDA ทีเ่ป็นบวก 800 ล้านบาท หลงัจากที่ EBITDA ติดลบติดต่อกนัมา 
7 ไตรมาส นอกจากนี ้เรายงัท าสถิติสูงสดุในสามด้านด้วยกนั นัน่คือ รายได้จากการขายและให้บริการของกลุ่มบริษัทสูงสุด ปริมาณขายสูงสุดและ
ปริมาณการผลิตสูงสุดในธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน  ผลงานอนัโดดเด่นนี้เป็นการพิสูจน์ให้เห็นอีกครั้งถึงผลประโยชน์จากวิสยัทศัน์ของเราในการ
เชือ่มโยงธุรกิจต้นน ้า จะเห็นได้ว่าด้วยการใช้ก าลงัการผลิตเพียงแค่ร้อยละ 76 ส าหรับทรัพย์สินในประเทศไทย และร้อยละ 70 ส าหรับทรัพย์สินที่
ประเทศองักฤษ เรายงัมีโอกาสปรบัปรุงเพือ่ผลการด าเนินงานทีดี่ข้ึนได้อีกมาก เราอยู่ไม่ไกลจากขนาดธุรกิจทีจ่ะคุ้มทนุและการสร้างผลก าไร 

ส าหรบัแนวโนม้ระยะสัน้ในไตรมาส 2/2556 เรามองเห็นปัจจยัลบจากสภาวะตลาดเหล็กชะลอตวัจากผลกระทบของวนัหยุดสงกรานต์ในประเทศ
ไทยและการอ่อนตวัลงของราคาเหล็กโลก ในขณะเดียวกนัก็มองเห็นปัจจยับวกจากราคาวตัถุดิบที่อ่อนตวัลงเช่นเดียวกบัผลผลิตของธุรกิจโรงถลุง
เหล็กทีดี่ข้ึน การเร่ิมใช้งาน PCI ทีโ่รงถลงุเหล็กจะเป็นก้าวส าคญั ทีจ่ะท าให้ต้นทุนพลงังานลดลงและมีผลผลิตที่สูงข้ึนต่อไป ส าหรับแนวโน้มระยะ
ยาวนัน้ เรายงัคงมองเห็นความต้องการผลิตภณัฑ์ของเราในประเทศทีเ่พ่ิมสูงข้ึนจากการเติบโตอย่างมัน่คงทางเศรษฐกิจ รวมถึงการขยายตวัของหวั
เมืองใหญ่และการพฒันาอตุสาหกรรมของประเทศอย่างต่อเนือ่ง อีกประเด็นที่น่าสนใจก็คืออปุทานของสินแร่เหล็กในขณะนีอ้ยู่ในทิศทางที่เอือ้ต่อ
ผู้ผลิตเหล็ก ซ่ึงจะน าไปสู่อตัราก าไรทีดี่ข้ึน" 
 
เก่ียวกับบริษัทฯ 
บริษัท สหวิริยำสตลีอินดสัตรี จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ผลิตเหล็กครบวงจรรำยใหญ่ที่สุดในภมิูภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ด้วยก ำลังกำรผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
สูงสุด 4 ล้ำนตนัต่อปี โดยมุ่งเน้นกำรนวัตกรรมผลิตภณัฑ์เหล็กแผ่นชัน้คุณภำพพเิศษเพื่อรองรับควำมต้องกำรใช้เหล็กที่เพิ่มขึน้ของภมิูภำค ส ำหรับอุตสำหกรรมยำนยนต์ พลังงำน 
กำรขนส่ง และกำรก่อสร้ำง ส ำหรับอุตสำหกรรมเหล็กต้นน ำ้ บริษัทฯ ได้ลงทุนในโรงงำนเอสเอสไอ ทไีซด์ ซึ่งเป็นโรงงำนถลุงเหล็กและผลิตเหล็กกล้ำครบวงจรที่ทนัสมัย ตัง้อยู่ใน
เมืองเรดคำร์ ภำคตะวันออกเฉียงเหนือของประเทศอังกฤษ มีก ำลังกำรผลิต 3.6 ล้ำนตนัต่อปี ภำยใต้กำรด ำเนินงำนของบริษัท สหวิริยำสตลีอินดสัตรี ยเูค จ ำกัด (SSI UK) โดย
ลงทุนร้อยละ 100  เอสเอสไอ ทีไซด์ ผลิตเหล็กแท่งแบนชัน้คุณภำพสูงส่งเป็นวัตถุดบิให้บริษทัฯ เพื่อรองรับกำรผลิตของบริษัทฯ และควำมต้องกำรในตลำดโลกที่เพิ่มขึน้ ส่วนกำร
ลงทุนในอุตสำหกรรมเหล็กปลำยน ำ้ บริษัทฯ ได้ร่วมลงทุนในโครงกำรต่อเน่ืองปลำยน ำ้ที่ส ำคัญ ประกอบด้วยบริษัท เหล็กแผ่นรีดเยน็ไทยจ ำกัด (มหำชน) (TCRSS) ซึ่ง เป็นผู้ผลิต
เหล็กแผ่นรีดเยน็รำยแรกและรำยใหญ่ที่สุดของประเทศไทย บริษัท เหล็กแผ่นเคลือบไทย จ ำกัด (TCS) ผู้ผลิตเหล็กแผ่นเคลือบสังกะสีด้วยกรรมวิธีทำงไฟฟ้ำรำยแรกและรำยใหญ่
ที่สุดของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โรงงำนทัง้หมดในประเทศไทยของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้อยู่บนชำยฝ่ังด้ำนตะวันตกของอ่ำวไทย ณ อ ำเภอบำงสะพำน จงัหวัดประจวบคีรีขนัธ์ ซึ่งอยู่
ห่ำงจำกกรุงเทพมหำนครเพยีง 400 กิโลเมตร และเป็นท ำเลยุทธศำสตร์ที่ดีที่สุดในประเทศส ำหรับกำรด ำเนินธุรกิจเหล็กแบบครบวงจร บริษัท ท่ำเรือประจวบ จ ำกัด (PPC) 
ให้บริกำรท่ำเรือพำณิชย์เอกชน ที่มีควำมลึกที่สุดในประเทศไทยรองรับกำรขนถ่ำยวัตถุดบิและผลิตภณัฑ์เหล็กได้ในปริมำณมำก นอกจำกนี ้ บริษัทฯ ยงัขยำยขดีควำมสำมำรถใน
งำนวิศวกรรมบริกำรโดยลงทุนร้อยละ 100 ในบริษัท เวสท์โคสท์ เอ็นจเินียร่ิง จ ำกัด (WCE) ให้บริกำรงำนด้ำนวิศวกรรมและซ่อมบ ำรุง รวมถึงกำรออกแบบทำงวิศวกรรมที่มีควำม
เชี่ยวชำญในธุรกิจเหล็ก พนักงำนของบริษัทฯ ทุกคนมีควำมมุ่งม่ัน และพลังขบัเคล่ือนสู่ควำมส ำเร็จ ซึ่งสะท้อนผ่ำนวิสัยทศัน์พนัธกิจของบริษัท “สร้ำงสรรค์นวัตกรรมผลิตภณัฑ์
เหล็กและบริกำรที่มีมูลค่ำเพิ่มกับลูกค้ำ สร้ำงก ำไรสม ่ำเสมอ สร้ำงผลตอบแทนแก่ผู้ มีส่วนได้เสียอย่ำงยั่งยืน” 

สามารถสืบคน้ข้อมูลเพ่ิมเติมไดที้ ่www.ssi-steel.com 
 

3. ภำวะอุตสำหกรรมและแนวโน้ม 

อุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 1/2556 

อุตสาหกรรมเหล็กโลก ปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลกในไตรมาส 
1/2556 เท่ากับ 389 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 5.5% QoQ โดยปริมาณการผลิต
เหล็กดิบของจีนและสหภาพยุโรปเพิ่มขึน้ 10.1% QoQ และ 4.4% 
QoQ ตามล าดบั ในขณะที่ทางสมาคมเหล็กโลก (WSA) ได้คาดการณ์
ปริมาณการใช้เหล็กโลกของปี 2556 (Apparent Steel Use) ไว้ว่าจะมี
ปริมาณการใช้เหล็กอยูท่ี่ 1,454 ล้านตนั เพิ่มขึน้ 2.9% YoY โดยจีนและ
กลุม่ประเทศอเมริกาใต้เป็นประเทศหลกัที่มีอตัราการเติบโตเพ่ิมขึน้ 

 
แผนภาพ 1: ปริมาณการผลติเหลก็ดบิของโลก ปี 2554 – 2556 (ท่ีมา: ข้อมูล
ประมาณการรายเดือนจากเว็บไซต์ของ WSA) 

ขณะที่สถานการณ์ราคาเหล็กนัน้ ราคาเหล็กปรับตวัสงูขึน้จากไตรมาส
ก่อน โดยราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน CFR East Asia Import ไตร
มาส 1/2556 มีราคาเฉลี่ยอยู่ ระหว่าง 608-634 เหรียญสหรัฐ/ตัน 
เช่นเดียวกับราคาวัตถุดิบเหล็กแท่งแบนที่มีราคาเฉลี่ยอยู่ ระหว่าง  
520-547 เหรียญสหรัฐ/ตนั ดงัข้อมลูในแผนภาพ 2 

 

 
แผนภาพ 2: ราคาเหลก็แผ่นรีดร้อนและเหลก็แทง่แบน ปี 2554 – 2556 
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4. ภำวะอุตสำหกรรมและแนวโน้ม 

3. สำรจำกกรรมกำรผู้จัดกำรใหญ่ 

http://www.ssi-steel.com/
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อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ   ในไตรมาส 1/2556 Apparent 
Steel Supply ของไทยอยู่ที่ 4.9 ล้านตนั สงูสดุเป็นประวตัิการณ์ โดย
เพิ่มขึน้ 7.1% QoQ และ 19.7% YoY ตามล าดบั เน่ืองจากมาตรการ
กระตุ้นการบริโภคภายในประเทศของรัฐบาล ท าให้ภาคอตุสาหกรรม
ยงัคงขยายตวัเพิ่มขึน้ โดยเม่ือเทียบกับไตรมาสก่อนหน้า อตุสาหกรรม
เคร่ืองใช้ไฟฟ้ามีการผลิตที่ปรับตัวเพิ่มขึน้ ส่วนอุตสาหกรรมรถยนต์มี
ปริมาณการผลิตที่อยู่ในระดบัทรงตวั เน่ืองจากยงัคงมีการผลิตเพื่อส่ง
มอบรถยนต์ในโครงการรถยนต์คันแรกอย่างต่อเน่ือง โดยมีการผลิต
รถยนต์อยูท่ี่ 7.22 แสนคนั ดงัข้อมลูในแผนภาพ 3  

อุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนภายในประเทศ ในไตร
มาส 1/2556 มีปริมาณการผลิต 786,879 ตนั เพิ่มขึน้ 30.9% QoQ มี
ปริมาณการน าเข้า 1,337,243 ตนั ปรับตวัสงูขึน้ 1.7% QoQ ส่งผลให้ 
Apparent Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในประเทศมี
ปริมาณทัง้สิน้ 2,122,140 ตัน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยปรับตัว
สงูขึน้ 11.4% QoQ เน่ืองจากผู้ ผลิตภายในประเทศเพิ่มปริมาณการ
ผลิต ตามสถานการณ์ตลาดภายในประเทศที่ปรับตวัดีขึน้ ดงัข้อมลูใน
แผนภาพ 4  

 

 
แผนภาพ 3: ปริมาณการผลติรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศ 

 
 แผนภาพ 4: HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 

แนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 2/2556 

อุตสาหกรรมเหล็กโลก แนวโน้มปริมาณการผลิตเหล็กไนไตรมาส  
2/2556 ขึน้อยู่กับการฟื้นตัวของภาคอุตสาหกรรมของจีนซึ่งเป็น
ประเทศผู้ ผลิตรายใหญ่ของโลก  รวมทัง้กลุ่มสหภาพยุโรปและ
สหรัฐอเมริกาที่อยูร่ะหวา่งการฟืน้ตวัของภาวะเศรษฐกิจ ซึ่งในภาพรวม 
สถาบนัเหล็กโลก (World Steel Association, WSA) ได้ประเมินว่า ใน
ปี 2556 ความต้องการเหล็กของโลกจะขยายตวั 2.9% หรือเพิ่มขึน้ไป
อยู่ที่ประมาณ 1,454 ล้านตัน โดยจีนจะยงัคงเป็นผู้บริโภคเหล็กราย
ใหญ่ของโลก และคาดการณ์อตัราการเติบโตของปริมาณการใช้เหล็ก
ของจีนไว้ที่ 3.5% หรือเพ่ิมขึน้เป็น 669 ล้านตนั ส าหรับภมิูภาคอเมริกา

เหนือนัน้ คาดการณ์อตัราการเติบโตของปริมาณการใช้เหล็กไว้ที่ 2.9% 
หรือเพ่ิมขึน้เป็น 135 ล้านตนั ส่วนสหภาพยโุรป คาดว่า ปริมาณการใช้
เหล็กจะลดลง 0.5% 

สถานการณ์ราคาเหล็กในไตรมาส 2/2556 คาดวา่ราคาเหล็กจะปรับตวั
ลดลงจากไตรมาส 1/2556 โดยเฉพาะราคาสินแร่เหล็กเฉลี่ยที่คาดว่า
จะอยูท่ี่ระดบั 136-138 เหรียญสหรัฐ/ตนั ส่วนราคาเหล็กแท่งแบนและ
เหล็กแผ่นรีดร้อนก็จะมีการปรับตัวลดลงไปอยู่ที่ 500-510 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั และ 558-612 เหรียญสหรัฐ/ตนั ตามล าดับ (อ้างอิงข้อมลู
ราคาเฉลี่ย ณ วนัที่ 7 พ.ค. 2556 รายละเอียดดงัแสดงในตารางที่ 7) 

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ  ในไตรมาส 2/2556 มีแนวโน้ม
ชะลอตวัลงจากไตรมาส 1/2556 เน่ืองจาก (1) ในไตรมาส 2 ของทกุปี
จะเป็นชว่งที่มีวนัหยดุยาวต่อเน่ืองและจะส่งผลต่อปริมาณการใช้เหล็ก
ภาย ในประ เทศ  และ  (2) ก ารป รับลดป ริมาณสิน ค้าคงคลั ง 
(Destocking Cycle) ของผู้ ค้าเหล็กและของอตุสาหกรรมรถยนต์ โดย
สถาบนัยานยนต์ประเมินวา่ยอดการผลิตรถยนต์ในไตรมาส 2/2556 จะ
มีจ านวน 640,791 คนั ลดลง 11.2% QoQ ขณะที่ภาคการสง่ออกยงัคง
ได้รับผลกระทบการแข็งค่าของเงินบาทอย่างต่อเน่ือง จึงคาดการณ์ว่า 
Apparent Steel Supply ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในไตรมาส 
2/2556 จะอยูท่ี่ประมาณ 1.8 ล้านตนั ลดลง 15.2% QoQ แต่อย่างไรก็
ตาม ในเดือนมีนาคม 2556 ส านักงานเศรษฐกิจการคลัง (สศค.) ได้
ประกาศประมาณการอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของไทยไว้ที่ 
5.3% (ชว่งคาดการณ์ 4.8%-5.8%)  

 

 
แผนภาพ 5: คาดการณ์ HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 
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ไตรมาส 1/2556 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 19,949 
ล้านบาท เพิ่มขึน้ 13% QoQ และ 27% YoY เน่ืองจากปริมาณการขาย
ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนและธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่เพิ่มขึน้ โดยมีต้นทนุ
ขายและให้บริการรวม 20,394 ล้านบาท จากต้นทนุผลิตของธุรกิจโรง
ถลงุเหล็กที่ยงัอยูใ่นระดบัสงูกวา่ปกติ สง่ผลให้บริษัทฯ และบริษัทยอ่ย มี
ผลขาดทนุขัน้ต้น 445 ล้านบาท มี EBITDA 800 ล้านบาท (รวมก าไร
จากการขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกัน 363 ล้านบาท) และมี
ผลขาดทุนสุทธิ 778 ล้านบาท มีอัตราก าไรสุทธิ ติดลบ 3.8% อัตรา
ผลตอบแทนต่อสินทรัพย์เฉลี่ย ติดลบ 3.7% อตัราผลตอบแทนต่อส่วน
ของผู้ ถือหุ้ น ติดลบ 24.9% และมีขาดทุนสุทธิ 0.03 บาทต่อหุ้ น เม่ือ
เทียบกับไตรมาสที่ผ่านมา จะพบว่าผลประกอบการของบริษัทฯ ดีขึน้ 
จากปริมาณขาย HRC ที่สูงขึ น้และการปรับตัวดีขึน้ของทัง้  HRC 
Rolling Margin และ Slab Margin แตง่บการเงินรวมยงัมีผลขาดทนุอยู ่
จากการผลิตของธุรกิจโรงถลงุเหล็กที่ยงัต ่ากวา่จดุคุ้มทนุ 

 Q1/2556 Q4/2555 Q1/2555 

NP Margin (%) (3.8) (17.3) (18.0) 

ROA* (%) (3.7) (14.3) (13.6) 

ROE* (%) (24.9) (107.2) (50.9) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.03) (0.14) (0.16) 
หมายเหต:ุ *ปรับข้อมลูรายได้ให้เป็นรายปี (Annualised) เพื่อการเปรียบเทียบ 

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 15,626 
ล้านบาท จากปริมาณขาย HRC 707 พันตัน สูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
โดยมีราคาขายเฉลี่ย 740 เหรียญสหรัฐ/ตัน ซึ่งเป็นการจ าหน่าย
ผลิตภณัฑ์ที่มีมลูค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Value Products) 35% ของ
ยอดขายรวม 
ค่าการรีด (HRC Spread) เพิ่มขึน้จากไตรมาส 4/2555 มาอยู่ที่ 135 
เหรียญสหรัฐ/ตนั และมี HRC Rolling Margin อยู่ประมาณ 18.2% 
เน่ืองจากราคาขายได้ปรับตัวเพิ่มขึน้ตามราคาเหล็กในตลาดโลก ค่า 
HRC EBITDA เพิ่มขึน้เป็น 75.3 เหรียญสหรัฐ/ตนั (ซึ่งรวมผลของการ
กลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าสินค้าประมาณ 4.3 เหรียญสหรัฐ/ตนั 
และก าไรจากการขายเงินลงทุน 10.7 เหรียญสหรัฐ/ตัน) จาก 18.5 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 4/2555 และมีก าไรขัน้ต้น 1,292 ล้านบาท 
EBITDA 1,576 ล้านบาท และก าไรสทุธิ 868 ล้านบาท 

ธุรกิจโรงถลงุเหล็ก  มีรายได้จากการขายและให้บริการรวม 10,819 ล้าน
บาท จากการขายเหล็กแท่งแบนรวมจ านวน 670 พันตัน โดยจ านวน 
237 พันตัน หรือประมาณ 35% เป็นการขายให้แก่บุคคลภายนอก มี
ราคาขายเฉลี่ยอยู่ที่ 510 เหรียญสหรัฐ/ตัน และมี Slab Spread อยู่ที่ 
126 เหรียญสหรัฐ/ตนั มี Slab Margin อยู่ที่ประมาณ 24.7% ท าให้ผล
ขาดทุนลดลง แต่ยังขาดทุนอยู่เน่ืองจากยังผลิตไม่ถึงระดับการผลิตที่
เหมาะสม โดยธุรกิจโรงถลุงเหล็กมีขาดทุนขัน้ต้น 1,866 ล้านบาท 
EBITDA ติดลบ 974 ล้านบาท ขาดทนุสทุธิ 1,775 ล้านบาท  

 

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน (บริษัทฯ) 
ตาราง 2: สรุปตัวเลขส าคัญของบริษัทฯ  

หน่วย : เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2556 2555 +/- 2555 +/- 

ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 QoQ ไตรมำส 1 YoY 

ราคาขายเฉลี่ย  740 694 +7% 752 -2% 

ต้นทนุขายเฉลี่ย 682 702 -3% 751 -9% 

คา่การรีด* (HRC Spread)  135 73 +84% 91 +48% 

HRC Rolling Margin 18.2% 10.6% N.A. 12.1% N.A. 

HRC EBITDA  75.3** 18.5 +307% 37.2 +102% 

ปริมาณขาย (พนัตนั) 707 647 +9% 497 +42% 

ปริมาณการผลิต (พนัตนั) 764 602 +27% 499 +53% 
หมายเหต:ุ *ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ ** รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั  10.7 เหรียญสหรัฐ/ตนั 
 

รายได้ ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการ
ให้บริการ 15,626 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 12% QoQ และ 35% YoY จาก
ปริมาณขาย 707 พนัตัน ซึ่งเพิ่มขึน้ 9% QoQ และ 42% YoY ตาม

ความต้องการภายในประเทศที่เพิ่มขึน้ โดยมีราคาขายเฉลี่ย 21,902 
บาท/ตนั (ประมาณ 740 เหรียญสหรัฐ/ตนั) เพิ่มขึน้ 7% QoQ ลดลง 
2% YoY 

 

5. ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน 

6. ผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจกำรที่ควบคุมร่วมกัน 



ค ำอธิบำยและกำรวิเครำะห์งบกำรเงนิ ประจ ำไตรมำส 1/2556 
 

5 
 

ค่าใช้จ่าย ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการ 
14,334 ล้านบาท โดยแยกเป็นต้นทุนขายจ านวน 14,425 ล้านบาท 
และการกลบัรายการคา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ จ านวน 91 
ล้านบาท ถึงแม้ว่าต้นทุนวัตถุดิบต่อหน่วยลดลงจากราคาวัตถุดิบที่
ลดลง และต้นทนุการผลิตตอ่หน่วยลดลงตามปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึน้ 
แต่ต้นทนุขายและให้บริการยงัคงเพิ่มขึน้ 5% QoQ และ 28% YoY 
เน่ืองจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ 9% QoQ และ 42% YoY มีค่าใช้จ่าย
ในการขายและบริหาร 277 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 17% QoQ และ 
94%YoY โดยเป็นผลมาจากคา่ใช้จา่ยในการขายจากปริมาณการขายที่
เพ่ิมขึน้ และคา่ใช้จา่ยในการซอ่มแซมเคร่ืองจกัรที่เสียหายจากอบุตัิเหต ุ
ประกอบกับ มีภาระดอกเบี้ยจ่าย 501 ล้านบาท ลดลง 19% QoQ 
เน่ืองจากมีการกลับรายการดอกเบีย้ค้างจ่ายที่ตัง้ไว้สูงเกินไป  และ
เพิ่มขึน้ 21% YoY เน่ืองจากมีการน าดอกเบีย้ซึ่งเดิมรวมอยู่ในต้นทุน
วัตถุดิบออกมาแสดงเป็นดอกเบีย้จ่าย 135 ล้านบาท ตามแนวทางที่
บริษัทฯ ได้เร่ิมด าเนินการมาตัง้แตไ่ตรมาส 3/2555 
 

 
แผนภาพ 6: รายได้และ EBITDA ตอ่ตนัของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ก าไร ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯ มีก าไรขัน้ต้น 1,292 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 438% QoQ และ 233% YoY มี EBITDA 1,576 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 329% QoQ และ 177% YoY และมีก าไรสทุธิ 868 ล้านบาท 
เพ่ิมขึน้จากที่มีผลขาดทนุสทุธิ 422 ล้านบาท และก าไรสทุธิ 7 ล้านบาท 
ในไตรมาส 4/2555 และไตรมาส 1/2555 ตามล าดับ เน่ืองจากค่าการ
รีด (HRC Spread) ที่ปรับตวัเพิ่มขึน้ ปริมาณขายที่เพิ่มสงูขึน้ และก าไร
จากการขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 225 ล้านบาท 

 ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก (SSI UK)  
ตาราง 3: สรุปตัวเลขส าคัญของ SSI UK  

 
 
รายได้ ในไตรมาส 1/2556 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการ
รวม 10,819 ล้านบาท ลดลง 2% QoQ จากปริมาณขายที่ลดลง และ
เพ่ิมขึน้ 165% YoY จากเดิมที่จ าหน่ายโค้กเพียงอยา่งเดียว โดยรายได้
หลกัมาจากการขายเหล็กแทง่แบนจ านวน 670 พนัตนั มีราคาขายเฉลี่ย
อยูท่ี่ 510 เหรียญสหรัฐ/ตนั แตเ่น่ืองจากการขายเหล็กแทง่แบน
ประมาณ 65% เป็นการขายภายในให้แก่บริษัทฯ ดงันัน้เม่ือตดัรายการ
ระหวา่งกนัแล้ว  SSI UKจะมีรายได้จากการขายและให้บริการลกูค้าอื่น
ที่ไมใ่ชบ่ริษัทฯ และบริษัทยอ่ย อยูท่ี่ 4,141 ล้านบาท ซึง่มาจากการขาย
เหล็กแทง่แบนให้แกบ่คุคลภายนอก 237 พนัตนั เป็นหลกั โดยรายได้
เพ่ิมขึน้ 19% QoQ และ 1% YoY จากปริมาณขายสินค้าให้แก่
บคุคลภายนอกเพ่ิมขึน้ 
ค่าใช้จ่าย ในไตรมาส 1/2556 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ
12,685 ล้านบาท โดยแยกเป็นต้นทนุขายจ านวน 12,472 ล้านบาทและ
การตัง้คา่เผ่ือการลดมลูคา่ของสินค้าคงเหลือ จ านวน 213 ล้านบาท  

ต้นทนุขายและให้บริการลดลง 15% QoQ เน่ืองจากต้นทนุวตัถดุิบเฉลี่ย
ตอ่ตนัที่ลดลง 15% QoQ ตามราคาในตลาดโลกที่ลดลง ในขณะที่เม่ือ
เทียบกับไตรมาส 1/2555 เพิ่มขึน้ 96% YoY เน่ืองจากมีค่าวตัถดุิบใน
การผลิตเหล็กแท่งแบนเพิ่มขึน้จากเดิมที่มีเพียงค่าวัตถุดิบในการผลิต
โค้ก มีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 102 ล้านบาท มีการกลับ
รายการการตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัถดุิบ 520 ล้าน
บาท และมีภาระดอกเบี้ยจ่าย 419 ล้านบาท ลดลง 48% QoQ 
เน่ืองจากดอกเบีย้จ่ายลดลงสู่ระดับปกติ แต่เพิ่มขึน้ 58% YoY 
เน่ืองจากการเพิ่มขึน้ของเงินกู้ยืมระยะสัน้เพ่ือเสริมสภาพคลอ่ง เงินกู้ยืม
ระยะยาวเพื่อการด าเนินการตามโครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI 
UK ที่เพิ่มสูงขึน้ และการน าดอกเบีย้ซึ่งเดิมรวมอยู่ในต้นทุนวัตถุดิบ
ออกมาแสดงเป็นดอกเบีย้จา่ย 
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Iron and Steel Making Business Performance 2011 - 2013 

Revenues (MB) EBITDA Margin (%) 

เหรียญสหรัฐ/ตัน Q1/56 Q4/55 +/- QoQ 

ราคาขายเฉล่ีย  510 503 +1% 

ต้นทนุวตัถดุบิเฉล่ีย 383 449 -15% 

Slab Spread  126 54 +134% 

Slab Margin 24.7% 10.7% N.A. 
ปริมาณขาย (พนัตนั) 670 666 +1% 

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 623 668 -7% 

แผนภาพ 7: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก 
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ก าไร ในไตรมาส 1/2556 SSI UK มีขาดทุนขัน้ต้น 1,866 ล้านบาท 
ขาดทุนลดลงจากขาดทุนขัน้ต้น 3,950 ล้านบาท และขาดทุนขัน้ต้น 
2,022 ล้านบาท ในไตรมาส 4/2555 และไตรมาส 1/2555 ตามล าดบั มี 
EBITDA ติดลบ 974 ล้านบาท ลดลงจาก EBITDA ติดลบ 2,293 ล้าน
บาท และ EBITDA ติดลบ 2,485 ล้านบาท ในไตรมาส 4/2555 และ  

ไตรมาส 1/2555 ตามล าดับ และมีผลขาดทุนสุทธิ 1,775 ล้านบาท 
ลดลงจากขาดทุนสุทธิ 2,695 ล้านบาท และขาดทุนสุทธิ 2,849 ล้าน
บาท ในไตรมาส 4/2555 และไตรมาส 1/2555 ตามล าดับ เน่ืองจาก
ต้นทนุขายและให้บริการที่ลดลงและการกลบัรายการการตัง้ส ารองจาก
ภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัถดุิบเป็นหลกั 

 

ธุรกิจท่าเรือน ้าลึก (PPC) 

รายได้ ในไตรมาส 1/2556 PPC มีรายได้จากการให้บริการรวม 115 
ล้านบาท ลดลง 2% QoQ ตามปริมาณสินค้าผ่านทา่ที่ลดลง แต่เพิ่มขึน้ 
60% YoY จากปริมาณสินค้าผ่านท่าที่เพิ่มขึน้และรายได้จากการ
ให้บริการเครนหน้าท่า (PPC Shore Crane) โดยรายได้จากการ
ให้บริการรวมดังกล่าวมาจากการให้บริการแก่ลกูค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ 
และบริษัทยอ่ยประมาณ 42%  

ก าไร ในไตรมาส 1/2556 PPC มีก าไรขัน้ต้น 65 ล้านบาท มี EBITDA 
79 ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 46 ล้านบาท เม่ือเทียบกับไตรมาสที่ผ่าน
มา พบว่าลดลง 18%, 17% และ 24% ตามล าดบั เป็นผลจากการที่
รายได้ลดลง ในขณะที่ต้นทนุขายและให้บริการเพิ่มขึน้จากคา่ซอ่มบ ารุง
และค่าใช้จ่ายในการให้บริการเครนหน้าท่าที่เพิ่มขึน้  อย่างไรก็ดี เม่ือ
เทียบกับไตรมาส 1/2555 พบว่าเพิ่มขึ น้ 52%, 55% และ 80% 
ตามล าดบั เป็นผลจากรายได้ที่เพ่ิมขึน้ 

 
แผนภาพ 8: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 

 

ธุรกิจวิศวกรรมและซ่อมบ ารุง (WCE)  

รายได้ ในไตรมาส 1/2556 WCE มีรายได้จากการขายและ
ให้บริการรวม 224 ล้านบาท ลดลง 0.7% QoQ แต่เพิ่มขึน้ 72% 
YoY ซึง่รายได้ดงักลา่วเป็นรายได้ที่มาจากการขายและให้บริการแก่
ลกูค้าอื่นที่ไม่ใช่บริษัทฯ และบริษัทย่อยประมาณ 60% เพิ่มขึน้จาก
สัดส่วนประมาณ 46% ในไตรมาสก่อน โดยรายได้ที่เพิ่มขึน้เม่ือ
เทียบกบัไตรมาส 1/2555 มาจากการเพิ่มขึน้ของงานวิศวกรรมและ
บริหารโครงการในกลุ่มอุตสาหกรรมผลิตอะคริลิคเรซินและกลุ่ม 
ลอจิสติกส์เป็นหลกั  

ก าไร ในไตรมาส 1/2556 WCE มีก าไรขัน้ต้น 47 ล้านบาท มี 
EBITDA 29 ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 17 ล้านบาท ซึ่งเม่ือเทียบกับ
ไตรมาส 4/2555 พบว่าลดลง 8%, 25% และ 25% ตามล าดบั เป็น
ผลจากสดัสว่นรายได้ของงานบริการซอ่มบ ารุงที่มีอตัราก าไรขัน้ต้นที่
สงูกว่างานวิศวกรรมและงานบริหารโครงการลดลง รวมถึงต้นทุน
ขายและบริการที่เพิ่มขึน้จากการปรับขึน้อัตราค่าจ้างใหม่ตามที่
กฎหมายก าหนด การตัง้ส ารองคา่เผ่ือการด้อยค่าของสินทรัพย์ และ

ภาระดอกเบีย้จา่ยที่เพ่ิมขึน้จากการกู้ยืมระยะสัน้เพ่ือใช้หมนุเวียนใน
โครงการที่ได้รับเพิ่มขึน้ ในขณะที่เม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2555 
พบว่าเพิ่มขึน้ 128%, 75% และ 225% ตามล าดบั เป็นผลมาจาก
รายได้จากการให้บริการที่เพ่ิมขึน้ 

 
แผนภาพ 9: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจวิศวกรรมและ

ซอ่มบ ารุง 
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ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น (TCRSS)  

รายได้  ในไตรมาส 1/2556 TCRSS มีปริมาณการขาย 119 พนัตัน 
และมีรายได้จากการขายรวม 3,254 ล้านบาท ลดลง 16% QoQ 
เน่ืองจากปริมาณขายในกลุ่มลูกค้าทั่วไปลดลงจากผลของการทุ่ม
ตลาดเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้า และปริมาณขายในกลุ่มลกูค้ายานยนต์
ลดลงเน่ืองจากเป็นช่วงปกติที่ผู้ ผลิตรถยนต์ปรับลดปริมาณสินค้าคง
คลงัในชว่งสิน้ปีบญัชี และลดลง 3% YoY เน่ืองจากราคาขายที่ปรับตวั
ลดลงเพื่อแข่งขันกับเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจากต่างประเทศ เช่น จีน 
ไต้หวนั เวียดนาม และอินเดีย   

ก าไร  ในไตรมาส 1/2556 TCRSS มีก าไรขัน้ต้น 263 ล้านบาท มี 
EBITDA 306 ล้านบาท และมีก าไรสทุธิ 125 ล้านบาท ซึ่งเม่ือเทียบกับ
ไตรมาส 4/2555 จะพบว่าลดลง 2% เพิ่มขึน้ 3% และเพิ่มขึน้ 37% 
ตามล าดับ เน่ืองจากค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลงสู่ระดับ
ปกติและดอกเบีย้จา่ยที่ลดลงจากการช าระคืนเงินกู้  และหากเทียบกับ
ไตรมาส 1/2555 จะพบว่าเพิ่มขึน้ 33%, 29% และ 330% ตามล าดับ 

โดยมีสาเหตหุลกัมาจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ ต้นทนุวตัถดุิบต่อหน่วย
ที่ลดลง และดอกเบีย้จา่ยที่ลดลง 

 
แผนภาพ 10: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเย็น 

 

 

ฐานะทางการเงนิตามงบการเงนิรวม ณ ส้ินไตรมาส 1/2556  

ลูกหนีแ้ละตัว๋เงินรับการค้าสุทธิ (Trade and Notes Receivable-
Net)  
ณ 31 มีนาคม 2556 มีมลูค่าสทุธิเท่ากับ 5,611 ล้านบาท ลดลง 6% 
QoQ โดยไม่มีหนีเ้สียหรือการตัง้ส ารองเพิ่มขึน้ มีการกลบัรายการค่า
เผ่ือหนีส้งสัยจะสูญส าหรับงวดสามเดือนสิน้สุด 31 มีนาคม 2556 
จ านวน 136 ล้านบาท เน่ืองจากได้รับช าระเงินหรือสามารถหักกลบ
กบัจ านวนเงินที่ต้องช าระได้กบัคูค้่ารายนัน้ๆ เรียบร้อยแล้ว 

สินค้าคงเหลือ (Inventory) ณ 31 มีนาคม 2556 มีมลูค่าสทุธิ 16,676 
ล้านบาท ลดลง 23% QoQ ซึ่งสาเหตหุลกัมาจาก (1) การลดลงของ
ปริมาณวตัถดุิบคงเหลือของบริษัทฯ ที่ลดลง 33% QoQ อนัเป็นผลมา
จากปริมาณการผลิตที่เพ่ิมขึน้ 27% QoQ ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ และ 
(2) การลดลงของปริมาณวัตถุดิบระหว่างทางของบริษัทฯ ที่ลดลง 
40% QoQ   

ตาราง 4: สินค้าคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส จ าแนกตามประเภท 

หน่วย : ล้ำนบำท 31 มี.ค. 56 31 ธ.ค. 55 +/- QoQ 

วตัถดิุบ (เหล็กแท่งแบน สินแร่เหล็ก 
ถ่านโค้ก และโค้ก) 

6,809 10,713  -36% 

วตัถดิุบระหวา่งทาง (เหล็กแท่งแบน) 2,797 5,437  -49% 

สินค้าส าเร็จรูปและระหวา่งผลิต 
(เหล็กแผ่นรีดร้อน และเหล็กแผ่นรีด
ร้อนล้างผิวและเคลือบน า้มนั) 

5,379 3,884  +38% 

วสัดโุรงงานและอะไหล ่ 2,412 2,194  +10% 

 หกั: ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้า
คงเหลือ 

(719) (613) +17% 

สินค้ำคงเหลือสุทธิ 16,676 21,615  -23% 

อตัราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio) ณ 31 มีนาคม 2556 เท่ากับ 
0.61 เท่า ลดลงจากสิน้ปี 2555 เน่ืองจากมีการลดลงของสินทรัพย์
หมนุเวียน 20% QoQ มากกวา่การลดลงของหนีส้ินหมนุเวียนที่ลดลง 
15% QoQ โดยสินทรัพย์หมนุเวียนที่ลดลงมีสาเหตหุลกัมาจากสินค้า
คงเหลือที่ลดลงตามที่กล่าวมาแล้วข้างต้น ในขณะที่หนีส้ินหมนุเวียน
ลดลงมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าของบริษัทฯ 
จากการจา่ยช าระหนี ้และการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียนอื่น  

 

ตาราง 5: อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 
อัตรำส่วนทำงกำรเงนิ 31 มี.ค. 56 31 ธ.ค. 55 

(ปรับปรุงใหม่) 
31 ธ.ค. 55 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง  
(Current Ratio) 

0.61 0.67 0.71 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้จ่ายตอ่สว่นของผู้ ถือหุ้น 
(Interest Bearing Debt to 
 Equity Ratio) 

3.89 3.81 3.49 

 3,508   3,505  

 2,447  

 3,367  
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 3,364  
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7. ฐำนะทำงกำรเงนิของบริษัทฯและบริษัทย่อย 
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การเร่ิมปฏิบติัตามมาตรฐานบญัชีและการจดัประเภทรายการใหม่ ตัง้แต่ 1 มกราคม 2556 บริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคมุร่วมกัน ได้เร่ิม
ปฏิบตัิตามมาตรฐานบญัชีใหม ่เร่ืองภาษีเงินได้ และได้ปรับปรุงผลกระทบย้อนหลงังบการเงินส าหรับปี 2555 ท าให้หนีส้ินรวมเพิ่มขึน้ในขณะที่ส่วน
ของผู้ ถือหุ้นรวมลดลง อีกทัง้มีการจดัประเภทรายการทางบญัชีใหม่ จึงท าให้มีการเปลี่ยนแปลงรายการในงบการเงินรวมส าหรับปี 2555 ที่แสดง
เปรียบเทียบไว้ดงันี ้

หน่วย : ล้ำนบำท 31 ธ.ค. 55 31 ธ.ค. 55 
(ปรับปรุงใหม่) 

  

สินทรัพย์รวม 88,520 88,520   

เงินกู้ ยืมระยะสัน้ และหนีส้นิท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 

27,626 29,924  การจดัประเภทรายการ โดยปรับหนีส้นิระยะยาวเป็นหนีส้นิท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี เพิม่ขึน้ 

เจ้าหนีก้ารค้าและหนีส้นิหมนุเวียนอ่ืนๆ 19,189 19,189   
หนีส้ินหมุนเวียนรวม 46,815 49,113   

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ 24,255 21,957  การจดัประเภทรายการ โดยปรับหนีส้นิระยะยาวเป็นหนีส้นิท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี เพิม่ขึน้ 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 2,568 3,839  การเพิ่มขึน้ของหนีส้นิภาษีเงินได้รอการตดับญัชี เน่ืองจากการ
ปฏิบตัติามมาตรฐานบญัชี เร่ืองภาษีเงินได้ 

หนีส้ินรวม 73,638 74,909   
ส่วนของผู้ถือหุ้นรวม 14,882 13,611  การลดลงของสว่นของผู้ ถือหุ้น เน่ืองจากการปฏิบตัติามมาตรฐาน

บญัชี เร่ืองภาษีเงินได้ 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 88,520 88,520   

การบริหารจดัการหนี้สินและสภาพคล่อง (Liabilities and Liquidity 
Management) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม ณ 31 มีนาคม 
2556 จ านวน 67,087 ล้านบาท ลดลง 10% QoQ จากหนีส้ินหมนุเวียน
ที่ลดลงและมีการจา่ยช าระคืนเงินกู้  โดยมีสว่นประกอบที่ส าคญัคือ เงิน
กู้ยืมจากสถาบนัการเงินและเจ้าหนีก้ารค้า ณ 31 มีนาคม 2556 บริษัท
ฯ และบริษัทย่อยมียอดหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย จ านวน 50,675 
ล้านบาท และมีหนีส้ินสทุธิที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย (Net Debt) จ านวน 
50,127 ล้านบาท  

โดยแบ่งเป็นเงินกู้ยืมระยะสัน้และหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้ที่ถึงก าหนด
ช าระใน 1 ปี จ านวน 30,343 ล้านบาท เพิ่มขึน้เม่ือเทียบกับ ณ สิน้ปี 
2555 ในขณะที่หนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ยังไม่ถึงก าหนด
ช าระมีจ านวน 20,332 ล้านบาท ลดลงเม่ือเทียบกับสิน้ปีที่ผ่านมา 
เน่ืองมาจากการจดัประเภทรายการหนีส้ินระยะยาวเป็นหนีส้ินที่มีภาระ
ดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระใน 1 ปี 

สว่นของผู้ ถือหุ้นลดลง 4% QoQ เหลือ 13,039 ล้านบาท เน่ืองจากผล
ขาดทุนจากการด าเนินงาน  ท าให้อัตราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้
จ่ายต่อส่วนของผู้ ถือหุ้ นเพิ่มขึน้เป็น 3.89 เท่า จาก 3.81 เท่า ณ  
31 ธันวาคม 2555 

กระแสเงินสด (Cash Flow) บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินสดสทุธิ ณ 31 
มีนาคม 2556 เพิ่มขึน้จาก ณ สิน้ปี 2555 จ านวน 306 ล้านบาท 
รายละเอียดดงัแสดงในตารางที่ 14 โดยมีสว่นประกอบหลกัมาจาก 

 เงิ นสดสุท ธิ ใ ช้ ไป ใน กิจกรรมด า เ นินงาน  170 ล้ านบาท 
ประกอบด้วยเงินสดจา่ยจากการด าเนินงานจ านวน 356 ล้านบาท  
ซึง่ได้รวมผลขาดทนุสทุธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อยจ านวน  767 
ล้านบาท ซึง่เกิดจากสาเหตตุ่างๆ ที่กล่าวมาข้างต้น และมีเงินสด
ได้มาจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพย์และหนีส้ินด าเนินงาน 
สทุธิจ านวน 186 ล้านบาท อันเป็นผลจากการลดลงของสินค้า
คงเหลือ สุทธิจากการลดลงของเจ้าหนีก้ารค้าจากการจ่ายช าระ
หนี ้และการลดลงของหนีส้ินหมนุเวียนอื่น เป็นหลกั 

 เงินสดสทุธิได้มาจากกิจกรรมลงทนุ 1,826 ล้านบาท เกิดจากการ
ขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนัเป็นหลกั  

 เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 1,350 ล้านบาท มี
ส่วนประกอบที่ส าคญั คือ เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นเพิ่มทุน 
เงินสดจ่ายช าระต้นทุนทางการเงิน และเงินสดจ่ายช าระคืนเงิน
กู้ยืมระยะสัน้และระยะยาวจากสถาบนัการเงินเป็นหลกั  
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โครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็ก SSI UK  

โครงการปรับปรุงโรงถลุงเหล็กมีงบประมาณการลงทุน 290 ล้าน
เหรียญสหรัฐ (ไม่รวมภาษีมูลค่าเพิ่ม) ระยะเวลาโครงการเลื่อนจาก
ก าหนดการเดิม 2 ปี เป็น 2 ปี 3 เดือน (ตัง้แต่เมษายน 2554 ถึง
มิถุนายน 2556) ตามระยะเวลาโครงการ PCI ที่ขยายออกไป โดยมี
รายจ่ายที่จัดซือ้จัดจ้างไปแล้ว (ไม่รวมภาษีมลูค่าเพิ่ม)  ณ สิน้เดือน

มีนาคม 2556 เป็นเงินประมาณ 287.52 ล้านเหรียญสหรัฐ และมี
ยอดเงินสดจา่ย (ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม) 266 ล้านเหรียญสหรัฐ SSI UK 
มียอดการผลิตเหล็กแท่งแบนสะสมครบ 2 ล้านตัน เม่ือวันที่ 31 
มกราคม 2556 มียอดการผลิตส าหรับไตรมาส 1/2556 ที่ 623 พนัตัน 
และมเีป้าหมายการผลิตเหล็กแทง่แบนในปี 2556 อยูท่ี่ 3 ล้านตนั  

ความคืบหน้าของโครงการ Pulverised Coal Injection (PCI)  ความ
คืบหน้าของโครงการโดยรวมขณะนี ้ งานติดตัง้โครงสร้างอาคาร งาน
ติดตัง้เคร่ืองจกัร มีความคืบหน้าของการก่อสร้างและติดตัง้ (Civil and 
Foundation, Steel Structure, Mechanical Erection, Machine 
Installation and E&I Installation, Piping Test) โดยรวมอยู่ที่
ประมาณ 86% (ไม่รวมงาน commissioning)   โดยในส่วนของงาน 
commissioning เร่ิมด าเนินการไปแล้วเม่ือต้นไตรมาส 2/2556 และ
คาดว่าจะเร่ิมใช้งาน PCI ได้ภายในช่วงปลายไตรมาส 2/2556 โดยมี
ประมาณการงบประมาณที่ใช้ส าหรับโครงการที่ 65 ล้านเหรียญสหรัฐ 
(ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม)  

ณ สิน้เดือนมีนาคม 2556 มีรายจ่ายที่ท าการจดัซือ้จดัจ้างไปแล้ว (ไม่
รวมภาษีมลูคา่เพิ่ม) เป็นเงินประมาณ 60.11 ล้านเหรียญสหรัฐ และมี
ยอดเงินสดจา่ย (ไมร่วมภาษีมลูคา่เพิ่ม) 50.38 ล้านเหรียญสหรัฐ 

 
ความคืบหน้าของการก่อสร้างอาคาร PCI ซ่ึงด าเนินการแล้วเสร็จ 
ประมาณ 86% และคาดว่าจะเร่ิมใช้งานได้ในช่วงปลายไตรมาส 
2/2556 

 

 

เหตุการณ์ทีเ่กิดข้ึนในไตรมาส 1/2556 

สถิติใหม่ของการผลิตและการส่งมอบเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน 

ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯได้สร้างสถิติใหมข่องการผลิตเหล็กแผ่นรีด
ร้อนชนิดม้วนที่ 770,408 ตนั ซึง่คิดเป็นยอดการผลิตสทุธิ 764,160 ตนั 
และมยีอดสง่มอบ 706,833 ตนั สงูสดุเป็นประวตัิการณ์ อนัเป็นผลจาก
ความต้องการภายในประเทศที่เพ่ิมขึน้และความมัน่คงในการจดัหา
วตัถดุิบจากการเช่ือมโยงธุรกิจเหล็กต้นน า้ 

โครงการลดความส้ินเปลืองการใช้งานลูกรีดของแท่นรีดละเอียด 

ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯ ได้ประยกุต์ใช้เทคโนโลยีการตรวจสอบผิว
ผลิตภณัฑ์ขณะผลิตในกระบวนการรีดร้อน (Surface Inspection 
System) ท าให้ทราบพฤติกรรมการเกิดปัญหารอยพิมพ์ทบัจากรอย
ต าหนิหรือเศษผลิตภณัฑ์เกาะติดบนผิวลกูรีดของแทน่รีดละเอียดที่ 4 - 
7 จงึสามารถลดการเจียรนยัเพ่ือก าจดัรอยต าหนิบนผิวลกูรีดได้ สง่ผล
ให้อตัราสิน้เปลืองลกูรีดของแทน่รีดละเอียดที่ 4 – 7 ลดลงและชว่ยลด
ต้นทนุการผลิตได้ 25.74 บาทตอ่ตนั โดยในได้ไตรมาส 1/2556 ลด
ต้นทนุได้ประมาณ 19.8 ล้านบาท และคาดวา่จะลดต้นทนุในไตรมาส 
2/2556 ถึงไตรมาส 4/2556 ได้รวมประมาณ 49.7 ล้านบาท

  

โครงการลดการเกิดกรดเส่ือมสภาพส าหรับเหล็กแผ่นรีดร้อน
ชนิดม้วนประเภทล้างผิวและเคลือบน ้ามัน (Green Pickled & 
Oiled Product) 

บริษัทฯมีความมุง่มัน่ในการพฒันาเพ่ือให้มีกระบวนการผลติที่เป็นมิตร
กบัสิ่งแวดล้อม โดยในไตรมาส1/2556 บริษัทฯ ได้ด าเนินการออกแบบ
การเติมกรดแบบใหมด้่วยเคร่ืองมือวดัระดบัน า้ทีผ่สมกรดไฮโดรคลอริก
แบบ Real Time ผสานกบัการใช้ระบบถ่ายเวียนของเหลวในถงักรด เพ่ือ
ควบคมุคา่ความเข้มข้นของกรดไฮโดรคลอริก (%HCl) จนสามารถลด
ปริมาณการใช้กรดไฮโดรคลอริกได้จาก 13.37 ลิตรตอ่ตนัเหลือ 12.79 
ลติรตอ่ตนั และลดปริมาณการเกิดกรดที่เสื่อมสภาพ (Spent acid) จาก 
20 ลิตรตอ่ตนั เป็น 16.15 ลิตรตอ่ตนั ทัง้นี ้โครงการดงักลา่วยงัสามารถ
ชว่ยลดต้นทนุการผลิตได้ 7.08 บาทตอ่ตนั 

 

 

 

 

8. โครงกำรที่อยู่ระหว่ำงด ำเนินกำร (Ongoing Projects) 

9. พัฒนำกำรที่ส ำคัญ (Recent Development) 
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การน าเสนอเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนประเภทล้างผิวและ
เคลือบน ้ามันทีผ่ลิตจากเหล็กแท่งแบนของ SSI UK ให้กับลูกค้า
กลุ่มยานยนต์รายใหญ่ของโลก 

ในไตรมาส 1/2556 เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนประเภทล้างผิวและ
เคลือบน า้มนัที่ผลิตจากวัตถดุิบเหล็กแท่งแบนของ SSI UK ได้เข้าสู่
กระบวนการทดสอบ Material Test กับลูกค้ากลุ่มยานยนต์รายใหญ่

ของโลก 2 ราย โดยผ่านการประเมินคุณภาพในด้านต่างๆ ทัง้หมดไป
แล้ว 1 รายจ านวน 2 เกรด ในขณะที่อีก 1 รายเหลือเพียงการทดสอบ
คณุสมบตัิการป้องกันน า้ ในขัน้ตอนถัดไปจะเป็นการทดสอบการขึน้รูป 
(Stamping Test) การผลิต Small Lot Trial  และ Mass Production 
Trial โดยคาดว่าจะผ่านการทดสอบทัง้หมดและสามารถผลิตเพื่อส่ง
มอบ (Commercial Lot) ได้ประมาณเดือนตลุาคม 2556 

การก ากับดูแลกิจการทีด่ีและความรับผิดชอบต่อสังคม 

 วนัที่ 19 กมุภาพนัธ์ 2556 บริษัทฯ ได้ร่วมลงนามในบนัทกึ
ข้อตกลงเพื่อเป็นผู้สนบัสนนุหลกัการจดังานกีฬา “สหวิริยา
กรุงเทพไตรกีฬา ประจ าปี 2556” (Sahaviriya Bangkok 
Triathlon) อยา่งเป็นทางการปีที่ 2 กบัมลูนิธิราชประชาสมาสยัใน
พระบรมราชปูถมัภ์  ด้วยเงินสนบัสนนุ 2.5 ล้านบาทเพ่ือหารายได้
สมทบทนุ ชว่ยเหลือผู้ ป่วยโรคเรือ้นและเด็กที่มีบิดามารดาติดเชือ้
เอดส์ (เอชไอวี)  

 วนัที่ 1 มีนาคม 2556 บริษัทฯ ได้ประกาศผลและมอบรางวลั การ
ประกวดออกแบบบ้านเหล็กด้วยนวัตกรรมเขียว  หรือ “Thailand 
Steel House Contest 2012 (Greenovation: Less is more)” ชิง
ถ้วยพระราชทานสมเด็จพระเทพรัตนราชสุดาฯ สยามบรมราช
กมุารี และเงินรางวลัรวมกวา่ 1,000,000 บาท 

ความคืบหน้าการใช้มาตรการเยียวยาทางการค้า (Trade Remedy Measures) เหล็กแผ่นรีดร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจาก
ต่างประเทศของบริษัทฯ และกิจการทีค่วบคุมร่วมกัน 

ปัจจุบันบริษัทฯ และ TCRSS อยู่ระหว่างด าเนินการยื่นค าขอต่อ
กรมการค้าต่างประเทศ กระทรวงพาณิชย์ เพื่อพิจารณาด าเนินการ
มาตรการเยียวยาทางการค้า เน่ืองจากความเสียหายที่เกิดจากเหล็ก
แผ่นรีดร้อนและเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจากต่างประเทศ 2 มาตรการ 
ได้แก่ มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping Measure) และ 
มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินค้าที่เพิ่มขึน้ (Safeguard Measure) 
โดยมีความคืบหน้าดงันี ้

1) มาตรการตอบโต้การทุม่ตลาด (Anti-dumping Measure) 

ปัจจบุนับริษัทฯ และ TCRSS ได้ยื่นค าขอทัง้สิน้ 3 กรณีดงันี ้

 กรณีขอทบทวนอากรทุม่ตลาดเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและ
ไม่เป็นม้วน น าเข้าจากประเทศเกาหลีใต้ (ปัจจุบันอัตราอากร 
0%) ขณะนีก้รมการค้าต่างประเทศอยู่ระหว่างตรวจสอบข้อมูล
การไตส่วน 

 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนเจืออัลลอย (โบรอน โครเมียม และอ่ืนๆ) 
น าเข้าจากประเทศเกาหลีใต้  บริษัทฯ จะด าเนินการแจ้งกรมการ
ค้าต่างประเทศเพื่อยกเลิกค าขอ เน่ืองจากขณะนี ก้ระทรวง
พาณิชย์ได้ประกาศมาตรการชั่วคราวภายใต้มาตรการปกป้อง
จากการน าเข้าสินค้าที่เพิ่มขึน้ (Safeguard Measure) ของเหล็ก
แผ่นรีดร้อนเจืออัลลอยแล้ว ซึ่งจะมีผลบังคับใช้กับเหล็กเจืออัล
ลอย น าเข้าจากประเทศเกาหลีใต้ด้วย 

 กรณีเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจากประเทศจีน เวียดนาม และ
ไต้หวัน คณะกรรมการตอบโต้การทุ่มตลาดและการอุดหนุน 
กรมการค้าต่างประเทศ ได้มีมติเม่ือเดือนเมษายน 2556 ให้ใช้
มาตรการฉุกเฉินเรียกหลักประกันอากรตอบโต้การทุ่มตลาด ซึ่ง
คาดว่าจะมีการประกาศมาตรการฉุกเฉินดังกล่าวในราชกิจจา
นเุบกษาภายในเดือนพฤษภาคม 2556 นี ้

2) มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินค้าที่เพิ่มขึน้ (Safeguard 
Measure) บริษัทฯ ได้ยื่นค าขอ 1 กรณี โดยมีความคืบหน้าดงันี ้

 กรณีเหล็กแผ่นรีดร้อนเจืออลัลอย (โบรอน โครเมียม และอ่ืนๆ) 
ชนิดเป็นม้วนและไม่เ ป็นม้วน คณะกรรมการพิจารณา
มาตรการปกป้อง กรมการค้าต่างประเทศได้ออกประกาศ
มาตรการปกป้องชั่วคราว (Provisional Measure) ในราช
กิจจานเุบกษาแล้ว เม่ือวนัที่ 26 กุมภาพนัธ์ 2556 โดยให้เรียก
เก็บอากร Safeguard 33.11% มีผลบังคับไม่เกิน 200 วัน 
(ตัง้แต ่27  กมุภาพนัธ์ 2556 – 14 กนัยายน 2556)โดยจะเรียก
เก็บอากร Safeguard ในอตัรา 33.11% ของราคาซีไอเอฟ ซึ่ง
ขณะนี ้ กรมการค้าต่างประเทศก าลังด าเนินการตรวจสอบ
ข้อมลู (Verify) ที่ได้รับจากผู้ มีส่วนได้เสียในกรณีดงักล่าว เพื่อ
น าไปพิจารณาการก าหนดมาตรการปกป้องชัน้ที่สดุตอ่ไป 
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การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงิน 

ในไตรมาส 1/2556 บริษัทฯ ได้ด าเนินการในเร่ืองต่างๆ ที่เก่ียวกับ
โครงสร้างทางการเงินของบริษัทฯ และบริษัทย่อย โดยสามารถสรุป
รายละเอียดที่ส าคญัได้ดงันี ้
 บริษัทฯ ได้ด าเนินการขายหุ้นใน TCRSS ให้แก่ JFE และ MISI 

ได้รับเงินจ านวนประมาณ 50 ล้านเหรียญสหรัฐ ได้ก าไรจากการ
ขายเงินลงทนุ จ านวน 225 ล้านบาทและคงเหลือสดัสว่นการถือหุ้น
ใน TCRSS ร้อยละ 35.19 ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้น าเงินที่ได้รับไปลงทนุ
เพ่ิมเติมโดยการซือ้หุ้นสามญัเพ่ิมทนุของ SSI UK เรียบร้อยแล้ว 

 บริษัทฯ ได้ออกและเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 350.71 
ล้านหุ้น คิดเป็นจ านวนเงินรวม 238.48 ล้านบาท ให้แก่ผู้ ถือหุ้น
ใหญ่ คือบริษัท เครือสหวิริยา จ ากัด และคงเหลือส่วนที่สามารถ

จัดสรรเพิ่มเติมได้อีกจ านวน 1,939.12 ล้านหุ้ น ซึ่งบริษัท  
เครือสหวิริยา จ ากัด รับพิจารณาที่จะรับซือ้หุ้นสามัญส่วนที่เหลือ
ดงักลา่วทัง้จ านวน เพื่อน าเงินที่ได้ไปลงทนุเพ่ิมเติมใน SSI UK เพื่อ
เสริมสภาพคล่องให้แก่ SSI UK ในช่วงที่อยู่ระหว่างเพิ่มอตัราการ
ใช้ก าลังการผลิต (Ramp Up) โดยจะทยอยเพิ่มทุนเข้ามาตาม
ความจ าเป็นและเหมาะสมต่อไป ทัง้นี ้บริษัทฯ ได้น าเงินที่ได้รับ
ประมาณ 8 ล้านเหรียญสหรัฐ ไปลงทุนเพิ่มเติมโดยการซือ้หุ้ น
สามัญเพิ่มทุนของ SSI UK ส่งผลให้ทุนช าระแล้วของ SSI UK 
เพิ่มขึน้เป็น 517.47 ล้านปอนด์สเตอร์ลิง (หรือเทียบเท่า 832.97 
ล้านเหรียญสหรัฐ) 

เหตุการณ์ภายหลังส้ินสุดไตรมาส 1/2556 จนถึง 13 พฤษภาคม 2556 

การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงิน 

 เม่ือวนัที่ 12 เมษายน 2556 บริษัทฯ ได้บรรลขุ้อตกลงเก่ียวกับการ
ปรับปรุงระยะเวลาการช าระคืนเงินกู้ของบริษัทฯ กับเจ้าหนีส้ถาบนั
การเงินระยะสัน้และระยะยาวทุกรายทัง้หมดจ านวน 8 ราย โดย
เจ้าหนีส้ถาบันการเงินทุกรายได้ร่วมลงนามในบันทึกข้อตกลง
ระหว่างเจ้าหนี ้(Intercreditor Memorandum of Understanding) 
กับบริษัทฯ   และเจ้าหนีส้ถาบันการเงินระยะสัน้ของบริษัทฯ 
ทัง้หมดจ านวน 5 ราย ได้ลงนามในสญัญาปรับปรุงระยะเวลาการ
ช าระคืนเงินกู้  (Loan Rescheduling Agreement) เรียบร้อยแล้ว 
โดยสามารถสรุปสาระส าคญัได้ดงันี ้
 เจ้าหนีส้ถาบันการเงินระยะสัน้ จ านวน 5 ราย มูลหนีร้วม

ประมาณ 4,486.37 ล้านบาท ตกลงเปลี่ยนสถานะวงเงินกู้
ระยะสัน้เป็นเงินกู้ยืมระยะยาวอาย ุ3 ปี แบบทยอยช าระคืนเงิน
ต้น โดยจะช าระเป็นรายไตรมาส เร่ิมตัง้แต่เดือนมิถุนายน 
2556 และสิน้สดุเดือนธันวาคม 2558 ในจ านวนเจ้าหนีส้ถาบนั

การเงินระยะสัน้  5 รายนีมี้  2 ราย ซึ่งได้ด าเนินการทาง
กฎหมายกบับริษัทฯ ยตุิการด าเนินการดงักลา่วแล้ว  

 เจ้าหนีส้ถาบันการเงินระยะยาว จ านวน 3 ราย มูลหนีร้วม
ประมาณ 10,214.82 ล้านบาท ตกลงที่จะขยายระยะเวลาการ
ช าระคืนหนีเ้งินกู้ ยืมระยะยาวออกไป โดยมูลหนีส้่วนที่หนึ่ง
ประมาณ 6,105.63 ล้านบาท ขยายระยะเวลาการช าระคืน
จากเดิมสิน้สุดในเดือนมีนาคม 2561 เป็นเดือนมีนาคม 2564 
และมูลหนีส้่วนที่สองประมาณ 4,109.19 ล้านบาท ขยาย
ระยะเวลาการช าระคืนจากเดิมสิน้สุดในเดือนมีนาคม 2561 
เป็นเดือนมีนาคม 2563 

 SSI UK อยูร่ะหวา่งสรุปข้อตกลงกับเจ้าหนีส้ถาบนัการเงินในการ
เพิ่มระยะเวลาปลอดการช าระคืนเงินกู้  (Grace Period) และ
ขยายอายเุงินกู้  

 

บริษัทฯ คาดวา่ปริมาณการขาย HRC ในไตรมาส 2/2556 ของบริษัทฯ 
จะลดลงประมาณ 30% QoQ จากผลกระทบของฤดกูาลและภาวะ
ตลาด โดยราคาขาย HRC และราคา Slab มีแนวโน้มลดลง สง่ผลให้ 
HRC Rolling Margin จะอยูท่ี่ประมาณ 16-18%   

ในสว่นของธุรกิจโรงถลงุเหล็ก คาดว่าปริมาณการขาย Slab จะเพิ่มขึน้
ประมาณ 10% QoQ โดยเป็นการขายให้บคุคลภายนอกประมาณ 30% 
ของยอดขายรวม และคาดว่า Slab Margin จะอยู่ในช่วงประมาณ  
22-24%

  

10. แนวโน้มธุรกิจในไตรมำส 2/2556 
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Appendix 

 

หน่วย: ล้านตนั 2556 2555 % 2555 % 

ภูมภิำค ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 QoQ ไตรมำส 1 YoY 

สหภาพยโุรป 41.47 39.73 +4.37% 44.06 -5.88% 

อเมริกาเหนือ 29.71 29.18 +1.81% 31.49 -5.67% 

อเมริกาใต้ 11.13 11.66 -4.54% 11.81 -5.78% 

จีน 191.75 174.22 +10.06% 174.20 +10.07% 

เอเชีย (อ่ืนๆ) 67.92 67.73 +0.29% 67.77 +0.22% 

อ่ืนๆ 46.57 45.84 +1.60% 48.11 -3.19% 
รวม 388.55 368.36 +5.48% 377.44 +2.94% 

 

ท่ีมา: World Steel Association 

 

 ไตรมาส 4/2555 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั) 

ราคาจริง* 

ไตรมาส 1/2556 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั)** 

ประมาณการ 

ไตรมาส 1/2556 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั) 

ราคาจริง* 

ไตรมาส 2/2556 
(เหรียญสหรัฐ/ตนั)** 

ประมาณการ 

ถ่านโค้ก (Premium HCC FOB Australia) 152 - 156 163 - 168 163 - 168 148 - 150 
แร่เหลก็ (63% Fe CFR China) 121 - 123 152 - 155 148 - 151   136 - 138 
แร่เหลก็ (IODEX 62% Fe CFR North China) 116 - 131 152 - 154 133 - 160 N.A. 

เหลก็แทง่แบน (CFR East Asia import) 477 - 487 515 - 535 520 - 547   500 - 510 
เหลก็แทง่แบน (FOB Latin export) 450 - 473 450 - 495 460 - 497 458 - 470 
เหลก็แผ่นรีดร้อน (CFR East Asia import) 557 - 570 615 - 632 608 - 634 558 - 612   
เหลก็แผ่นรีดร้อน (Ex-mill US Midwest) 618 - 634 614 - 632 615 - 633 592 - 608 

ที่มา:   *ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้น ราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe CFR North China) เป็นราคาเฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณ
มาจาก SBB Steel Markets Daily Report 
**ราคาเฉลี่ยรายไตรมาสจนถึงวนัที่ 7 พ.ค. 2556 จาก SBB-Steel Business Briefing website ยกเว้น ราคาแร่เหล็ก (IODEX 62% Fe CFR North China) เป็นราคา
เฉลี่ยรายไตรมาสที่ค านวณมาจาก SBB Steel Markets Daily Report  

 

 ประเภท ไตรมำส 1/2556 ไตรมำส 4/2555  % QoQ 

ปริมาณการผลติรถยนต์ (ล้านคนั) 0.72 0.73 -1.23% 
ปริมาณการผลติตู้เย็น (ล้านเคร่ือง) 1.21 1.19 +1.68% 
ปริมาณการผลติเคร่ืองปรับอากาศ (ล้านเคร่ือง) 3.07 2.36 +30.31% 

หมายเหต ุ: 1. ข้อมลูปริมาณการผลิตรถยนต์ จากสถาบนัยานยนต์ และสภาอตุสาหกรรม                      
                  2. ข้อมลูการผลิตตู้ เย็นและเคร่ืองปรับอากาศจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย 

 

  

ไตรมำส 4/2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 1/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 1/2556 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) QoQ 

ไตรมำส 1/2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 601,153 730,000 786,879 +30.89% 763,115 +3.11% 
น าเข้า 1,314,381 1,100,000 1,337,243 +1.74% 907,046 +47.43% 
สง่ออก 10,611 - 1,982 -81.32% 3,504 -43.44% 
รวม 1,904,923 1,830,000 2,122,140 +11.40% 1,666,657 +27.33% 

ตาราง 6 : ข้อมูลปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลก 

ตาราง 7 : สรุปข้อมูลราคาวัตถุดิบในการผลิตเหล็กแท่งแบน ราคาเหล็กแท่งแบน และราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ตาราง 8: ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย 

ตาราง 9: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2555 - 2556 

ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 
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ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

 
งบรวม 

หน่วย : ล้ำนบำท 
2556 2555 +/- 2555 +/- 

ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 QoQ ไตรมำส 1 YoY 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 19,949 17,599  +13% 15,742 +27% 

ต้นทนุขายและให้บริการ (20,394) (21,183) -4% (17,665) +15% 

ก าไรขัน้ต้น (445) (3,584) +88% (1,923) +77% 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร (411) (210) +96% (247) +67% 

การตัง้ส ารองจากภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้
วตัถดุบิ 

520 (86) N.A. (5) N.A. 

ก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุ
ร่วมกนั 

363 -  N.A. - N.A. 

EBITDA* 800 (2,078) +139% (1,879) +143% 

ดอกเบีย้จ่าย (926) (1,432) -35% (684) +35% 

คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย (646) (363) +78% (286) +126% 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคล (6) 613  -101% 8 -174% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ีเกิดจริง 548 857  -36% 210 +161% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไม่
เกิดขึน้จริง 

(363) (269) +35% (230) +58% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (778) (3,259) +76% (2,841) +73% 

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท) (0.03) (0.15) +80% (0.16) +81% 

หมายเหต:ุ *EBITDA ของไตรมาส 1/2556 เป็นการค านวณจากก าไรสทุธิซึง่รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 

 

หน่วย : ล้ำนบำท 
2556 2555 +/- 2555 +/- 

ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 QoQ ไตรมำส 1 YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ 
    

งบกำรเงนิรวม 19,949 17,599 13% 15,742 27% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 15,626 13,946 12% 11,584 35% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ 4,141 3,484 19% 4,085 1% 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 48 61 -21% 28 69% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 134 107 25% 45 198% 

 
 
 

    

  

ปี 2555 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 1/2556 
(ตัน) 

ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมำส 2/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 3/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ไตรมำส 4/2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

ปี 2556 
(ตัน) 

ประมำณกำร 

อัตรำกำร
เตบิโต 
(%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 2,552,172 786,879 700,000 750,000 750,000 2,986,879 +17.0% 

น าเข้า 4,112,964 1,337,243 1,100,000 1,100,000 1,100,000 4,637,243 +12.7% 

สง่ออก 23,619 1,982 - - - 1,982 N.A. 

รวม 6,641,517 2,122,140 1,800,000 1,850,000 1,850,000 7,622,140 +14.8% 

ตาราง 11: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานแยกรายธุรกิจ 

ตาราง 10: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2555 และประมาณการส าหรับปี 2556 
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หน่วย : ล้ำนบำท 
2556 2555 +/- 2555 +/- 

ไตรมำส 1 ไตรมำส 4 QoQ ไตรมำส 1 YoY 
EBITDA*      

งบกำรเงนิรวม 800 (2,078) +139% (1,879) +143% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน* 1,576 367 +329% 569 +177% 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ (974) (2,293) +58% -2,486 +61% 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 79 94 -17% 51 +55% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 29 39 -25% 17 +75% 

ตดัรายการระหว่างกนั 90 (285)  (30)  

ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิ      

งบกำรเงนิรวม (778) (3,259) -76% (2,841) +73% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน 868 (422) -306% 7 N.A. 

ธุรกิจโรงถลงุเหลก็ (1,775) (2,695) -34% (2,849) -38% 

ธุรกิจทา่เรือน า้ลกึ 46 60 -24% 25 +84% 

ธุรกิจวิศวกรรมและซอ่มบ ารุง 17 23 -25% 5 +225% 

ตดัรายการระหว่างกนั 55 (203)  (42)  

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 11 (22)  13  

หมายเหต:ุ   *EBITDA ของไตรมาส 1/2556 เป็นการค านวณจากก าไรสทุธิซึง่รวมก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 
 รายได้ของแต่ละธุรกิจเป็นรายได้หลงัหกัรายการระหวา่งกนัแล้ว ในขณะท่ี EBITDA และ ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ยงัไมไ่ด้หกัรายการระหวา่งกนั 
 การบนัทึกรายการในสว่นของบมจ. เหล็กแผ่นรีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd บนัทึกโดยใช้วิธี Equity Method  
 
   
หน่วย : ล้ำนบำท ณ 31 มี.ค. 56 ณ 31 ธ.ค. 55 +/- 
สินทรัพย์    
ลกูหนีก้ารค้า 5,611 5,946 -6% 

สนิค้าคงเหลือ 16,676 21,615 -23% 

สนิทรัพย์หมนุเวียนอ่ืนๆ 4,071 5,468 -26% 

สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 26,359 33,029 -20% 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณ์ 49,985 51,861 -4% 

เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 3,557 3,499 +2% 

สนิทรัพย์ไม่หมนุเวียนอ่ืน 224 131 +71% 

รวมสินทรัพย์ 80,125 88,520 -9% 

หนีส้ิน    

เงินกู้ ยืมระยะสัน้ และหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่ถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 30,343 29,924 +1% 

เจ้าหนีก้ารค้า 9,074 11,838 -23% 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืนๆ 3,476 7,351 -53% 

หนีส้ินหมุนเวียนรวม 42,894 49,113 -13% 

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ 20,332 21,957 -7% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 3,861 3,839 +1% 

รวมหนีส้ิน 67,087 74,909 -10% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

สว่นของผู้ ถือหุ้นของบริษัท 12,208 12,766 -4% 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 830 845 -2% 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 13,039 13,611 -4% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 80,125 88,520 -9% 

ตาราง 13: ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
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หน่วย : ล้ำนบำท ไตรมำส 1/2556 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมด ำเนินงำน (170) 

เงินสดรับจากการขายเงินลงทนุในกิจการที่ควบคมุร่วมกนั 1,568 

เงินสดจา่ยซือ้ที่ดิน อาคารและอปุกรณ์ (19) 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปลี่ยนจากการแปลงคา่หนว่ยงานตา่งประเทศ 324 

เงินสดสทุธิอ่ืนจากกิจกรรมลงทนุ (47) 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมลงทุน 1,826 

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นเพ่ิมทนุ 238 

เงินสดจา่ยช าระต้นทนุทางการเงิน (991) 

เงินสดจา่ยช าระเงินเบิกเกินบญัชีและเงินกู้ยืมระยะสัน้ (458) 

เงินสดจา่ยช าระคืนเงินกู้ยืมระยะยาว (127) 

เงินสดสทุธิอ่ืนจากกิจกรรมจดัหาเงิน (14) 

เงนิสดสุทธิจำกกิจกรรมจัดหำเงนิ (1,350) 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ 306 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด ณ วนัที่ 1 มกราคม 2556 242 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนที่ยงัไมเ่กิดขึน้จริง - 

เงนิสดและรำยกำรเทยีบเท่ำเงนิสด ณ วันที่ 31 มีนำคม 2556 548 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer 
ค าอธิบายและการวิเคราะห์งบการเงินส าหรับผลการด าเนินงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพื่อเป็นข้อมลูเบือ้งต้นให้แก่นกัลงทนุทัว่ไปและผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เอกสารฉบบันีป้ระกอบด้วย
สว่นต่างๆ ท่ีแสดงข้อมลูปัจจบุนัของบริษัทฯ บริษัทยอ่ยและกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั อยา่งไรก็ตาม สภาวะธุรกิจหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงไป หรืออาจเกิด
เหตกุารณ์ใดภายหลงัจากวนัท่ีจดัท าเอกสารฉบบันี ้ อนัอาจมีผลให้ข้อมลูต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากท่ีได้ชีแ้จงไว้ในเอกสารฉบบันี ้ นกัลงทุนทัว่ไปและผู้ ถือหุ้นควรศึกษาข้อมลูอ่ืนๆ 
ประกอบเพิ่มเติมด้วย  
ข้อมลูในเอกสารฉบบันีบ้างสว่นเป็นข้อมลูท่ีเกิดจากการคาดการณ์ การประมาณการ หรือเป็นการคาดหมายในอนาคต ทัง้นี ้ ข้อมลูสว่นใดๆ ซึง่ไมใ่ช่ข้อเท็จจริงท่ีได้เกิดขึน้แล้ว 

รวมถึงข้อมลูท่ีเก่ียวกบัความเช่ือ และการประมาณการของ บริษัทฯ เป็นข้อมลูซึง่เป็นการคาดหมายในอนาคต และสามารถจ าแนกข้อมลูดงักลา่วได้จากการใช้ถ้อยค าท่ีมี

ลกัษณะเป็นการคาดหมายในอนาคตต่างๆ เช่น ค าวา่ “มีความเช่ือวา่” “คาดวา่” “คาดหวงัวา่” “วางแผนไว้วา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “ประเมิน” และค าอ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกนั 

ทัง้นี ้ผู้อ่านควรใช้ความระมดัระวงัในการอ้างอิงข้อมลูท่ีเป็นการคาดหมายในอนาคตซึง่มีปัจจยัความเสี่ยง และความไมแ่น่นอนตามปกติของข้อมลูในลกัษณะนี  ้

ตาราง 14: สรุปงบกระแสเงินสด 


