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บริษัท สหวริิยาสตีลอินดัสตรี จ ากัด (มหาชน) บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน 
การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ส าหรับผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 1/2558  
 
 

 
 

 ราคา HRC มีแนวโน้มลดลง 15-17% QoQ โดย HRC Rolling Margin จะลดลงมาอยูท่ี่ประมาณ 10-12%  
 คาดปริมาณขาย HRC เพิ่มขึน้ 23-25% QoQ ในขณะท่ี HRC Apparent Steel Supply มีแนวโน้มเพิ่มขึน้ประมาณ 4% QoQ มาอยูท่ี่ประมาณ 1.55 ล้านตนั 
 ราคา Slab มีแนวโน้มปรับลดลง 10-12% QoQ โดย Slab Margin จะปรับตวัลดลงมาอยูใ่นช่วงประมาณ 27-29%  
 คาดปริมาณขาย Slab มีแนวโน้มทรงตวั QoQ โดยเป็นการขายให้บคุคลภายนอกประมาณ 55-60% ของปริมาณขาย Slab รวม 

 

  
 

สภาวะตลาดในช่วงไตรมาสแรกมีความท้าทายอยา่งมากและยากล าบากท่ีสดุท่ีเราได้พบในหลายปีท่ีผ่านมา  ปริมาณการส่งออกเหล็กท่ีได้รับการอุดหนุนจากประเทศจีนยงัคงสงู
จากปัญหาก าลงัการผลิตล้นและการชะลอตวัของเศรษฐกิจ ค่าเงินสกลุรูเบิลรัสเซียท่ีตกต ่าอยา่งผิดปกติได้สง่ผลให้ผู้สง่ออกเหล็กของรัสเซียได้เปรียบ น่ีเป็นสาานการณกการค้าท่ีไม่
เป็นธรรมและเราก าลงัท างานร่วมกบัผู้ผลิตเหล็กในประเทศรายอ่ืน ๆ และสมาคมการค้าต่างๆ ท่ีจะยื่นค าร้องต่อรัฐบาลในการออกมาตรการเร่งด่วนเพ่ือสร้างความเท่าเทียมในการ
แขง่ขนั 
 

แม้เราจะประสบความส าเร็จท่ีดีโดยทีมงานของเราในบางเร่ือง เช่น การบรรลอุัตราการใช้ PCI สูงสดุท่ี 135 กิโลกรัมต่อตันของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก และยอดขายผลิตภัณฑกท่ีมี
มลูค่าเพ่ิมพิเศษ (Premium Value Products: PVP) ร้อยละ 41 ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน แต่ตลาดโดยรวมชะลอตัวลง ซึ่งเป็นปัจจัยหลกัท่ีผลกัดันธุรกิจให้มี EBITDA หลกัติดลบ 
1,276 ล้านบาท นอกจากนี ้เราได้ด าเนินการอยา่งระมดัระวงัโดยการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือและตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัาดิุบอีก 378 ล้าน
บาทเพื่อให้สอดคล้องกบัสาานการณกตลาดปัจจบุนั 
  
ส าหรับแนวโน้มตลาดระยะสัน้เร่ิมแสดงสญัญาณการฟืน้ตวั  หลงัจากท่ีราคาลดลงอยา่งต่อเน่ืองในทกุตลาดทัว่โลกติดต่อกนัาึง  7 เดือน ขณะนีเ้ร่ิมมีสญัญาณบวกในบางตลาด มี
การปรับขึน้ราคาลา่สดุส าหรับผลิตภณัฑกบางประเภทในสหรัฐอเมริกา ตลาดยโุรปตอนเหนือ และตรุกี สว่นน า้มนัดิบ แร่เหล็ก และเศษเหล็กมีแนวโน้มราคาสงูขึน้ ซึง่เป็นแรงผลกัดัน
ตลาด เราคาดวา่ปริมาณขายจะกลบัมาบางสว่นในไตรมาสสอง และสว่นต่างราคาจะกลบัมาสูร่ะดบัปกติในไตรมาสสามท่ีเราคาดวา่จะกลบัมามีก าไร 
 
 

 
 
 

 
หน่วย: ล้านบาท  Q1/2558 
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อตัราการบาดเจ็บาึงขัน้หยดุงาน (LTIFR) 2.25 

รายได้จากการขายและให้บริการรวม  11,023 

ปริมาณขายเหลก็รวม (พนัตนั) 718 

EBITDA รวม  (1,654) 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิรวม  (3,026) 

Net Debt 1) 51,867 

Interest-Bearing Debt/Equity Ratio (x) 21.60 

  H
RC

 

ปริมาณขาย HRC (พนัตนั) 278 

ปริมาณการผลติ HRC (พนัตนั) 221 

ราคาขายเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 607 สรุปสาระส าคัญ ไตรมาส 1/2558 

HRC Spread (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 65  อตัราการใช้ PCI (PCI Injection Rate) เฉล่ียในไตรมาส 1/2558 อยู่
ท่ี 135 kg/thm สูงสุดนับตัง้แต่เร่ิมใช้ PCI ในไตรมาส 3/2556 
เพิ่มขึน้จาก 110 kg/thm ในไตรมาส 4/2557   

 ธุรกิจโรงาลงุเหล็กมี Utilisation Rate 80% และ ปริมาณการผลิต 
เทา่กบั 721 พนัตนั สงูสดุเป็นอนัดบั 2 รองจากไตรมาส 4/2556 

 ท่ีประชุมสามญัผู้ าือหุ้นครัง้ท่ี 26 ซึง่จดัขึน้เม่ือวนัท่ี 20 เม.ย. 2558 
มี ม ติ อ นุ มั ติ ใ ห้  เ พิ่ ม ทุ น จ ด ท ะ เ บี ย น ข อ ง บ ริ ษั ท ฯ  จ า ก 
34,263,663,124 บาท เป็น 50,263,663,124 บาท โดยการออกหุ้น
เพิ่มทนุจ านวน 16,000,000,000 หุ้น มลูคา่ท่ีตราไว้หุ้นละ 1 บาท 
  

HRC Rolling Margin (%) 2) 10.8% 

HRC EBITDA (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 3) (38.6) 
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ปริมาณขาย Slab (พนัตนั) 715 

ปริมาณการผลติ Slab (พนัตนั) 721 

ราคาขายเฉล่ีย (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 370 

สดัสว่นการขายให้แก่บคุคลภายนอก 62% 

Slab Spread (เหรียญสหรัฐ/ตนั) 118 

Slab Margin (%)  2) 32.0% 
1) Net Debt = Interest-Bearing Debt - Cash and Cash Equivalents  
2) HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉลีย่; Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉลีย่ 
3)  HRC EBITDA รวมการตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้าคงเหลอืและการตัง้ส ารองจากภาระผกูพนัตาม 
   สญัญาซือ้วตัาดิุบสทุธิ (Net Stock Loss Provision) 15.9 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 1/2558  

 

 407   595   425   462   384   355  267 278 

 169  
 333  

 371   486   517  
 356  490 440 

 576  

 927  
 796  

 948   902  
 711  757 718 

 12,542  

 16,796   16,100  
 19,011   18,051  

 14,014  14,200 

11,023 

 -    

 5,000  

 10,000  

 15,000  

 20,000  

 -    

 500  

 1,000  

 1,500  

 2,000  

Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q4/14 Q1/15 

HRC Sales Volume (k tons) Slab  Sales Volume to 3rd Pty (k tons) 

Total Sales Volume Group Revenues (million Baht) 

1. สรุปสาระส าคัญ 

3. สารจาก Group CEO 

2. แนวโน้มธุรกิจไตรมาส 2/2558 
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อุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 1/2558 

  

อุตสาหกรรมเหล็กโลก ปริมาณการผลิตเหล็กดิบของโลกในไตรมาส 
1/2558 เทา่กบั 399 ล้านตนั ลดลง 0.5% QoQ เน่ืองจากอเมริกาเหนือ 
อเมริกาใต้ เอเชียอ่ืนๆ (ยกเว้นประเทศจีน) และประเทศอ่ืนๆ (ยกเว้น
ยุโรป) มีปริมาณการผลิตเหล็กดิบลดลง 6.5%, 2.3%, 2.0% และ 
3.0% QoQ ตามล าดบั โดยสหภาพยโุรปและประเทศจีน มีปริมาณการ
ผลิตเหล็กดิบเพิ่มขึน้ 4.3% และ 0.6% QoQ มาอยู่ที่ 43 ล้านตนัและ 
200 ล้านตนั ตามล าดบั โดยภาพรวมของอตุสาหกรรมเหล็กโลกในไตร
มาส 1/2558 มีปริมาณการผลิตเหล็กดิบลดลงเล็กน้อยจากไตรมาส 
4/2557 ดงัข้อมลูในแผนภาพ 1 
 
 

 ส าหรับสาานการณกราคาเหล็กนัน้ ทัง้ราคาสินแร่เหล็ก วตัาดุิบเหล็ก
แทง่แบนและเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนยงัคงปรับลดลงอยา่งตอ่เน่ือง
จากไตรมาสก่อน โดยสินแร่เหล็ก CFR China ไตรมาส 1/2558 มี
ราคาเฉลี่ยอยูท่ี่ 52-72 เหรียญสหรัฐต่อตนั ลดลงจาก 67-84 เหรียญ
สหรัฐต่อตนัในไตรมาสก่อน วตัาุดิบเหล็กแท่งแบน FOB China มี
ราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 323-385 เหรียญสหรัฐต่อตนั ลดลงจาก 405-490 
เหรียญสหรัฐต่อตนั ในไตรมาสก่อน และเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน 
FOB China มีราคาเฉลี่ยอยู่ที่ 368-458 เหรียญสหรัฐต่อตนั ลดลง
จาก 412-488 เหรียญสหรัฐต่อตัน ในไตรมาสก่อน ดังข้อมูลใน
แผนภาพ 2 และตาราง 7 

 
แผนภาพ 1: ปริมาณการผลติเหลก็ดบิของโลก 

 

 

 
แผนภาพ 2: ราคาสนิแร่เหลก็ เหลก็แผ่นรีดร้อน และเหลก็แทง่แบน 

อุตสาหกรรมเหล็กภายในประเทศ   ในไตรมาส 1/2558 ปริมาณ 
Apparent Steel Supply (ASS) ของไทยอยูท่ี่ 4,226 พนัตนั ลดลง 
6.0% QoQ เน่ืองจากสภาวะเศรษฐกิจที่ฟืน้ตวัช้ากวา่ที่คาด โดย
ปริมาณการน าเข้าลดลง 7.4% QoQ ขณะที่ปริมาณการผลิตเหล็ก
เพ่ิมขึน้เล็กน้อย 0.1% QoQ และปริมาณการสง่ออกเพ่ิมขึน้ 8.9% 
QoQ ดงัข้อมลูในแผน ภาพ 3  
 

 อยา่งไรก็ตาม อตุสาหกรรมรายนตกและเคร่ืองปรับอากาศยงัคงมีการ
ปรับตัวที่ดีขึน้ โดยยอดการผลิตรายนตกเพิ่มขึน้ 10.9% QoQ 
เน่ืองจากการส่งออกรายนตกนั่งที่เพิ่มมากขึน้ และเคร่ืองปรับอากาศ
เพ่ิมขึน้ 39.5% QoQ ตามความต้องการที่เพิ่มขึน้ในช่วงฤดรู้อน ส่วน
ปริมาณการผลิตตู้ เย็นลดลง 2.0% ดงัข้อมลูในแผนภาพ 4 

 
แผนภาพ 3: Apparent Steel Supply ในประเทศ 

 

 
แผนภาพ 4: ปริมาณการผลติรายนตกและเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศ 
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4. ภาวะอุตสาหกรรมและแนวโน้ม 



การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 1/2558 

  3 
 

อุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนภายในประเทศ  ในไตร
มาส 1/2558 ASS ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในประเทศ มีปริมาณ
ทัง้สิน้ 1,492 พนัตนั ลดลง 11.0% QoQ ดงัข้อมลูในแผนภาพ 5 โดย 
ปริมาณการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนภายในประเทศ ลดลง 7.0% QoQ 
มาอยูท่ี่ 545 พนัตนั และปริมาณการน าเข้าลดลง 13.1% QoQ มาอยู่
ที่ 950 พนัตนั ส่วนปริมาณการส่งออกเพิ่มขึน้ 25.3% QoQ มาอยู่ที่ 3 
พนัตนั 

 

 
แผนภาพ 5: HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 

 

แนวโน้มอุตสาหกรรมเหล็ก ไตรมาส 2/2558 
  

อุตสาหกรรมเหล็กโลก สญัญาณการฟืน้ตวัของเศรษฐกิจโลกยงัไม่
ค่อยชัดเจน โดยธนาคารกลางสหรัฐอเมริกา (Federal Reserve 
System หรือ Fed) ระบุว่าจะยังคงอัตราดอกเบีย้ในระดับต ่าเพื่อ
กระตุ้นเศรษฐกิจตอ่ไปจนกวา่ข้อมลูทางเศรษฐกิจจะบ่งชีว้่าสมควรแก่
เวลา อย่างไรก็ตาม เศรษฐกิจสหภาพยุโรปมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเน่ือง
จากไตรมาส 1/2558 ซึ่งเป็นผลมาจากนโยบายผ่อนคลายเชิงปริมาณ 
(Quantitative Easing หรือ QE) ที่สง่ผลบวกาึงภาคการผลิต และคาด
ว่าปริมาณการผลิตเหล็กของสหภาพยุโรปในไตรมาส 2/2558 มี
แนวโน้มเพิ่มขึน้ต่อเน่ือง ในขณะที่ปริมาณความต้องการเหล็กใน
ประเทศของจีนยังมีแนวโน้มชะลอตวั ท าให้คาดการณกว่าปริมาณการ
ผลิตเหล็กของจีนจะยงัทรงตวัในไตรมาส 2/2558  

 

สาานการณกราคาเหล็กในไตรมาส 2/2558 มีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึน้
จากจุดต ่ าสุดในช่วงไตรมาส 2/2558 ในประเทศส าคัญ เช่น 
สหรัฐอเมริกาและตุรกี โดยเร่ิมเห็นสัญญาณการปรับตัวเพิ่มขึน้ของ
ราคาสินแร่เหล็กและเศษเหล็ก ซึ่งเป็นไปในทิศทางเดียวกันกับราคา
น า้มนั 

 อุตสาหกรรมเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนภายในประเทศ  ในไตรมาส 
2/2558 ASS ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึน้
เล็กน้อย จาก 1,492 พนัตนั จากไตรมาส 1/2558 โดยคาดการณกว่า ASS 
ของเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนในไตรมาส 2/2558 จะอยู่ที่ประมาณ 
1,547 พนัตนั ดงัข้อมลูในตาราง 10 และความต้องการบริโภคสินค้าเหล็ก
แผ่นรีดร้อนชนิดม้วนปี 2558 จะอยู่ที่ประมาณ 6,433 พนัตนั ปรับลดลง
จากประมาณการครัง้ก่อนที่ 6,558 พนัตนั ดงัข้อมลูในแผนภาพ 6 

 

 
แผนภาพ 6: ประมาณการ HRC Apparent Steel Supply ในประเทศ 
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ตาราง 1: สรุปผลการด าเนินงานประจ าไตรมาส 1/2558 ของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการท่ีควบคุมร่วมกัน  

หน่วย : ล้านบาท 
2558 2557 +/- 2557 +/- 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 1 YoY 

ปริมาณขายเหลก็รวม (พนัตนั) 1) 718 757 -5% 948 -24% 

รายได้จากการขายและให้บริการรวม  11,023 14,200 -22% 19,011 -42% 

ต้นทนุขายและให้บริการรวม  12,927 14,272 -9% 19,461 -34% 

ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้นรวม  (1,904) (72) N.A. (450) -323% 

EBITDA รวม 2)  (1,654) (133) N.A. 75 N.A. 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิรวม  (3,026) (1,552) -95% (1,397) -117% 
1) ปริมาณขายเหลก็รวม = ปริมาณขายเหลก็แผ่นรีดร้อน + ปริมาณขายเหล็กแท่งแบนให้แก่บุคคลภายนอก 
2) EBITDA รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้าคงเหลอืและการตัง้ส ารองหรือการกลบัรายการจากภาระผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัาุดิบ (Stock Loss Provision) = ก าไรสทุธิ + ดอกเบีย้จ่าย + ภาษีเงินได้ + ค่าเสือ่มราคาและ
รายจ่ายตัดบญัชี  

 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย 
ไตรมาส 1/2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายได้จากการขายและ
ให้บริการรวม 11,023 ล้านบาท ลดลง 22% QoQ และ 42% YoY จาก
ยอดขายของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนที่ลดลง 6% QoQ และ 46% YoY 
รวมาึงยอดขายของธุรกิจโรงาลุงเหล็กให้แก่บุคคลภายนอกที่ลดลง 
35% QoQ และ 38% YoY โดยมีต้นทนุขายและให้บริการรวม 12,927 
ล้านบาท ลดลง 9% QoQ และ 34% YoY ตามปริมาณขายรวมที่ลดลง 
5% QoQ และ 24% YoY โดยสดัสว่นรายได้ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน
ตอ่ธุรกิจโรงาลงุเหล็กหลงัตดัรายการระหวา่งกนัเป็น 50:50 ในไตรมาส 
1/2558 (เทียบกบั 41:59 ในไตรมาส 4/2557)    
 
บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีผลขาดทุนขั น้ต้น 1 ,904 ล้านบาท มี 
EBITDA ติดลบ 1,654 ล้านบาท (ทัง้นี ้หากไมร่วมค่าเผ่ือการลดมลูค่า
ของสินค้าคงเหลือ 445 ล้านบาท และการกลับรายการการตัง้ส ารอง
จากภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัาดุิบรวม 66 ล้านบาท Core  

 EBITDA จะติดลบ 1,276 ล้านบาท)  และมีผลขาดทนุสทุธิ 3,026 
ล้านบาท คิดเป็นขาดทนุสทุธิตอ่หุ้น 0.09 บาท โดยผลประกอบการ
โดยรวมลดลง QoQ และ YoY เน่ืองจากส่วนต่างระหว่างราคาขาย
และวตัาดุิบที่ลดลงของทัง้ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อนและธุรกิจโรงาลงุ
เหล็ก ซึง่เป็นผลมาจากราคาเหล็กในตลาดโลกที่ยงัคงปรับตวัลดลง
อย่างต่อเน่ือง โดยมีอตัราส่วนความสามาราในการท าก าไรติดลบ
ดงัแสดงในตารางด้านลา่ง 
 

 Q1/2558 Q4/2557 Q1/2557 

NP Margin (%) (27.4) (10.9) (7.4) 

ROA* (%) (15.8) (8.0) (6.8) 

ROE* (%) (386.7) (114.1) (61.8) 

EPS (บาท/หุ้น) (0.09) (0.05) (0.04) 

*ปรับข้อมลูรายได้ให้เป็นรายปี (Annualised) เพื่อการเปรียบเทียบ 

 
ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน (บริษัทฯ) 
ตาราง 2: สรุปตัวเลขส าคัญของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน  

หน่วย:เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2558 2557 +/- 2557 +/- 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 1 YoY 

ราคาขายเฉล่ีย  607 668 -9% 667 -9% 

ต้นทนุขายและให้บริการเฉล่ีย 611 615 -1% 612 -0.1% 

คา่การรีด (HRC Spread) 1) 65 123 -47% 127 -48% 

HRC Rolling Margin 2) 10.8% 18.3%  19.0%  

HRC EBITDA 3) (38.6) (27.1) -42% 63.8 -161% 

ปริมาณขาย (พนัตนั)   278 267 +4% 462 -40% 

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 221 257 -14% 397 -44% 
 

 

 1) ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสนิค้าคงเหลอื 
 2) HRC Rolling Margin = HRC Spread/ราคาขายเฉลีย่ 
3) HRC EBITDA รวมการตัง้ค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินคา้คงเหลือและการตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัถดิุบสทุธิ (Net Stock Loss Provision) 15.9 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 

1/2558 และ 64.1 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 4/2557 ในขณะทีไ่ตรมาส 1/2557 เป็นการกลบัรายการฯ 1.7 เหรียญสหรัฐ/ตนั 

5. ภาพรวมผลการด าเนินงานของบริษัทฯ บริษัทย่อย และกิจการที่ควบคุมร่วมกัน 
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รายได้ ไตรมาส 1/2558 บริษัทฯ มีรายได้จากการขายและการให้บริการ 
5,446 ล้านบาท ลดลง 6% QoQ และลดลง 46% YoY โดยมีปริมาณส่ง
มอบ HRC 278 พนัตนั เพิ่มขึน้ 4% QoQ โดยปริมาณขายเพิ่มขึน้น้อย
กว่าที่คาด ในขณะที่ลดลง 40% YoY เน่ืองจากการน าเข้าสินค้าเหล็ก
ปลายน า้ เชน่ ทอ่ และเหล็กรางน า้ ยงัคงอยู่ในระดบัสงู  จึงส่งผลกระทบ
ต่อปริมาณการบริโภคเหล็กแผ่นรีดร้อน  รวมาึงราคาเหล็กในตลาดโลก
ยังคงปรับลดลงอย่างต่อเน่ือง ส่งผลให้ลูกค้าชะลอการสั่งซือ้เพื่อรอดู
สาานการณก ทัง้นี ้ราคาขายเฉลี่ยในไตรมาส 1/2558 อยู่ที่ 19,749 บาท/
ตนั หรือประมาณ 607 เหรียญสหรัฐ/ตนั ลดลง 9% QoQ และ 9% YoY 
ตามราคาเหล็กในตลาดโลก โดยเป็นการจ าหน่ายผลิตภัณฑกที่ มี
มลูค่าเพิ่มพิเศษ (Premium Value Products) 41% ของปริมาณขาย 
HRC รวม 
 
ค่าใช้จ่าย ไตรมาส 1/2558 บริษัทฯ มีต้นทุนขายและให้บริการ 5,707 
ล้านบาท แยกเป็นต้นทนุขาย 5,479 ล้านบาท และการตัง้ค่าเผ่ือการลด
มลูค่าของสินค้าคงเหลือ 227 ล้านบาท โดยต้นทุนขายและให้บริการ
ลดลง 2% QoQ และ 39 % YoY จากปริมาณขายที่ลดลงเป็นหลัก มี
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 262 ล้านบาท เพ่ิมขึน้ 6% QoQ และ 
16% YoY จากการจัดประเภทค่าใช้จ่ายการผลิตคงที่ (Fixed Cost) ที่
เกิดจากการผลิตที่ต ่ากว่าการผลิตปกติ (Idle Cost) มาเป็นค่าใช้จ่ายใน
การบริหาร 32 ล้านบาท มีการกลับรายการตัง้ส ารองภาระผูกพันตาม
สญัญาซือ้วตัาดุิบ 83 ล้านบาท และมีภาระดอกเบี้ยจ่าย 414 ล้านบาท 
เพิ่มขึน้ 3% QoQ จากดอกเบีย้จ่ายที่เพิ่มขึน้ของสินค้าคงคลังภายใต้ 
Consignment แต่ลดลง 10% YoY จากมลูค่าสินค้าคงคลงัและอตัรา
ดอกเบีย้ที่ลดลง รวมาึงการไม่มีผลขาดทนุจากการเข้าท าสญัญาผูกพนั
ลว่งหน้าทางการเงิน (Interest Rate Swap) เหมือนในไตรมาส 1/2557 

 

ค่าการรีด (HRC Spread) ไตรมาส 1/2558 อยู่ที่ 65 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั คิดเป็น HRC Rolling Margin ประมาณ 10.8% ลดลง
จาก 123 เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 4/2557 และลดลงจาก 127 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 1/2557 
 
ก าไร ไตรมาส 1/2558 บริษัทฯ มีผลขาดทุนขัน้ต้น 261 ล้านบาท 
มี EBITDA ติดลบ 350 ล้านบาท (ทัง้นี ้หากไม่รวมค่าเผ่ือการลด
มลูค่าของสินค้าคงเหลือ 227 ล้านบาท และการกลบัรายการการ
ตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัาดุิบรวม 83 ล้านบาท 
Core EBITDA จะติดลบ 206 ล้านบาท) และมีผลขาดทนุสทุธิ 865 
ล้านบาท โดยผลประกอบการลดลงทัง้ QoQ และ YoY จากผล
ขาดทนุขัน้ต้น 45 ล้านบาท EBITDA ติดลบ 241 ล้านบาท และผล
ขาดทนุสทุธิ 757 ล้านบาท ในไตรมาส 4/2557 และจากผลก าไร
ขัน้ต้น 853 ล้านบาท EBITDA เป็นบวก 962 ล้านบาท และก าไร
สทุธิ 347 ล้านบาท ในไตรมาส 1/2557 โดย HRC EBITDA/ตนั ใน
ไตรมาส 1/2558  ติดลบ 38.6 เหรียญสหรัฐ/ตนั (รวมผลของการตัง้
คา่เผ่ือการลดมลูคา่สินค้าคงเหลือ 25.1 เหรียญสหรัฐ/ตนั และการ
กลบัรายการตัง้ส ารองจากภาระผูกพันตามสญัญาซือ้วตัาดุิบ 9.2 
เหรียญสหรัฐ/ตนั) ติดลบเพ่ิมขึน้จาก EBITDA ติดลบ 27.1 เหรียญ
สหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 4/2557 และลดลงจาก HRC EBITDA เป็น
บวก 63.8 เหรียญสหรัฐ/ตัน ในไตรมาส 1/2557 ทัง้นี  ้ผล
ประกอบการที่ปรับลดลง QoQ และ YoY มีสาเหตหุลักมาจาก
ต้นทุนสินค้าที่ยังคงอยู่ ในระดับสูง  ในขณะที่ ราคาเหล็กใน
ตลาดโลกยังคงปรับลดลงอย่างต่อเน่ือง จึงส่งผลต่อปริมาณขาย
ของบริษัทฯ รวมาึงต้องมีการตัง้ค่าเผ่ือการลดมูลค่าของสินค้า
คงเหลือ ดงักลา่วข้างต้น 

  

 

 

 
แผนภาพ 7: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 
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ธุรกิจโรงถลุงเหล็ก (SSI UK)  
ตาราง 3: สรุปตัวเลขส าคัญของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก  

หน่วย : เหรียญสหรัฐ/ตัน 
2558 2557 +/- 2557 +/- 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 1 YoY 

ราคาขายเฉล่ีย  370 496 -25% 522 -29% 

ต้นทนุขายและให้บริการเฉล่ีย 420 495 -15% 579 -28% 

Slab Spread 1) 118 207 -43% 144 -18% 

Slab Margin 2) 32.0% 41.8% - 27.5% - 

ปริมาณขายรวม (พนัตนั) 715 709 +1% 717 -0.2% 

ปริมาณขายให้บคุคลภายนอก (พนัตนั) 440 490 -10% 486 -9% 

สดัสว่นการขายให้บคุคลภายนอก 62% 69% - 68% - 

ปริมาณการผลติ (พนัตนั) 721 689 +5% 696 +4% 
  1) ไม่รวมการตัง้หรือการกลบัรายการค่าเผือ่การลดมูลค่าของสินค้าคงเหลือ 
 2) Slab Margin = Slab Spread/ราคาขายเฉลี่ย 
 
 
 

รายได้ ไตรมาส 1/2558 SSI UK มีรายได้จากการขายและให้บริการ
รวม 8,816 ล้านบาท ลดลง 24% QoQ และ 30% YoY จากปริมาณขาย
เหล็กแท่งแบน 715 พนัตนั โดยปริมาณขายเพิ่มขึน้ 1% QoQ แต่ลดลง 
0.2% YoY ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยลดลง 25% QoQ และ 29% YoY 
มาอยูท่ี่ 370 เหรียญสหรัฐ/ตนั ทัง้นี ้เม่ือตดัรายการระหว่างกันแล้ว SSI 
UK มีรายได้จากการขายและให้บริการลูกค้าอ่ืนที่ไม่ใช่บริษัทฯ และ
บริษัทย่อย 5,422 ล้านบาท ซึ่งมาจากการขายเหล็กแท่งแบนให้แก่
บุคคลภายนอก 440 พนัตนั หรือประมาณ 62% ลดลงจาก 490 พนัตนั 
ในไตรมาส 4/2557 เน่ืองจากราคาเหล็กปรับตวัลดลงคอ่นข้างมาก  
 
ค่าใช้จ่าย ไตรมาส 1/2558 SSI UK มีต้นทุนขายและให้บริการ 
10,508 ล้านบาท แยกเป็นต้นทุนขาย จ านวน 10,291 ล้านบาท และ 
การตัง้ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของสินค้าคงเหลือ จ านวน 217 ล้านบาท 
โดยต้นทุนขายและให้บริการลดลง 11% QoQ และ 24% YoY จาก
ต้นทนุวตัาดุิบตอ่หน่วยที่ลดลงเน่ืองจากราคาวตัาดุิบปรับตวัลดลงและ
การปรับสูตรการใช้วัตาุดิบ  รวมาึงต้นทุนการผลิตต่อหน่วย (Unit 
Conversion Cost) ที่ปรับตัวลดลง เน่ืองจากโครงการลดต้นทุนและ
ค่าเงินปอนดกสเตอรกลิงเม่ือเทียบกับดอลลารกสหรัฐอ่อนค่าลง 4% QoQ 
ทัง้นี ้อตัราการใช้ PCI (Pulverised Coal Injection) เพิ่มขึน้จาก 110 
kg/thm ในไตรมาส 4/2557 เป็น 135 kg/thm สงูสดุนับตัง้แต่เร่ิมใช้ PCI 
ในไตรมาส 3/2556 ในไตรมาส 1/2558 ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหาร 99 ล้านบาท ลดลง 6% QoQ และ 4% YoY เน่ืองจาก
ความสามาราในการควบคมุค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ดีขึน้ มี
การตัง้ส ารองจากภาระผกูพนัตามสญัญาซือ้วตัาดุิบ 23 ล้านบาท และมี
ภาระดอกเบี้ยจ่าย 356 ล้านบาท ลดลง 12% QoQ และ 3% YoY จาก
ต้นทนุราคาวตัาดุิบน าเข้าที่ลดลง     

 Slab Spread ไตรมาส 1/2558 อยูท่ี่ 118 เหรียญสหรัฐ/ตนั คิดเป็น 
Slab Margin ประมาณ 32.0% โดย Slab Spread ลดลงจาก 207 
เหรียญสหรัฐ/ตนั ในไตรมาส 4/2557 และ 144 เหรียญสหรัฐ/ตนั ใน
ไตรมาส 1/2557 

 
ก าไร ไตรมาส 1/2558 SSI UK มีผลขาดทนุขัน้ต้น 1,693 ล้านบาท 
มี EBITDA ติดลบ 1,252 ล้านบาท (ทัง้นี ้หากไม่รวมค่าเผ่ือการลด
มลูคา่ของสินค้าคงเหลือ 217 ล้านบาท และการตัง้ส ารองจากภาระ
ผูกพนัตามสญัญาซือ้วตัาดุิบรวม 23 ล้านบาท Core EBITDA จะ
ติดลบ 1,012 ล้านบาท) และมีผลขาดทนุสทุธิ 2,073 ล้านบาท เม่ือ
เทียบกับไตรมาส 4/2557 พบว่าผลประกอบการลดลงจากผล
ขาดทนุขัน้ต้น 118 ล้านบาท EBITDA เป็นบวก 29 ล้านบาท และ
ผลขาดทุนสุทธิ 843 ล้านบาท และเม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2557 
พบว่าผลประกอบการปรับตัวลดลงจากผลขาดทุนขัน้ต้น 1,363 
ล้านบาท EBITDA ติดลบ 883 ล้านบาท และผลขาดทนุสทุธิ 1,701 
ล้านบาท โดยผลประกอบการปรับลดลง QoQ และ YoY เน่ืองจาก
ราคาตลาดเหล็กแทง่แบนในตลาดโลกปรับตวัลดลงค่อนข้างรุนแรง
ต่อเน่ืองจากไตรมาส 4/2557 ส่งผลให้ Slab Spread ลดลงมากาึง 
43% QoQ และ 18% YoY รวมาึงท าให้ต้องมีการตัง้ค่าเผ่ือการลด
มลูคา่ของสินค้าคงเหลือและตัง้ส ารองจากภาระผูกพนัตามสญัญา
ซือ้วตัาดุิบ (Stock Loss Provision) ดงักล่าวข้างต้น แม้ว่าต้นทุน
การผลิตตอ่หน่วย (Unit Conversion Cost) จะลดลง  
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แผนภาพ 8: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจโรงาลงุเหลก็ 

  

 
ธุรกิจท่าเรือ (PPC) 
 

รายได้ ไตรมาส 1/2558 PPC มีรายได้จากการขายและการให้บริการ
รวม 61 ล้านบาท ลดลง 23% QoQ และ 9% YoY ตามปริมาณสินค้า
ผ่านท่าและรายได้จากการให้บริการเครนหน้าท่า (PPC Shore 
Crane) ที่ลดลงตามปริมาณสินค้าผ่านท่าของลูกค้าในกลุ่มบริษัทที่
ลดลง 39% QoQ และ 24% YoY จากราคาเหล็กที่ปรับตวัลดลงอย่าง
มาก ซึง่สง่ผลให้ลกูค้าชะลอค าสัง่ซือ้ 

 

 ก าไร ไตรมาส 1/2558 PPC มีก าไรขัน้ต้น 26 ล้านบาท มี EBITDA 44 
ล้านบาท และมีก าไรสุทธิ 10 ล้านบาท โดยเม่ือเทียบกับไตรมาส 
4/2557 พบวา่ลดลง   37%, 23% และ 60% ตามล าดบั และเม่ือเทียบ
กับไตรมาส 1/2557 พบว่า ลดลง 11%, 1% และ 27% ตามล าดับ 
จากรายได้ที่ลดลงดังกล่าวข้างต้น ในขณะที่ต้นทุนส่วนใหญ่ ได้แก่
ต้นทนุขายและให้บริการ รวมาึงค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร เป็น
ต้นทนุคงที่   
 

 
แผนภาพ 9: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจทา่เรือ 

  

 
 

ธุรกิจวศิวกรรม (WCE)   
 

  

รายได้ ไตรมาส 1/2558 ไตรมาส 1/2558 WCE มีรายได้จากการขาย
และให้บริการรวม 160 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 5% QoQ จากธุรกิจต่างๆ 
ดงันี ้
1) ธุรกิจการจดัการซ่อมบ ารุง จ านวน 52 ล้านบาท ลดลง 13% QoQ
เน่ืองจากงานจ้างเหมาปรับปรุงอปุกรณกลดลง และการปรับลดจ านวน
คนลงในสญัญาซ่อมบ ารุงระยะยาวของลกูค้าของบริษัทฯ และบริษัท
ยอ่ย 
2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจกัรกล จ านวน 16 ล้านบาท ลดลง 11% 
QoQ เน่ืองจากปริมาณงานใหม่ที่ได้รับเพิ่มขึน้จากลกูค้าในกลุ่มปนูซิ-
เมนตกและภาครัฐวิสาหกิจยงัไมค่รอบคลมุปริมาณงานที่ลดลงจากการ 

 ลดปริมาณการผลิตของลกูค้าของบริษัทฯ และบริษัทยอ่ย 
3) ธุรกิจประกอบโครงสร้างเหล็ก จ านวน 14 ล้านบาท ลดลง 14% 
QoQ เน่ืองจากงานส่วนใหญ่ได้ท าการส่งมอบในไตรมาส 4/2557 
ประกอบกับมีการเลื่อนวันเร่ิมงานที่บริษัทฯ ได้รับงานจากการราไฟ
แห่งประเทศไทยซึ่งคาดการณกว่าจะเร่ิมด าเนินการในเดือนเมษายน 
2558 
4) ธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและก่อสร้าง จ านวน 77 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
35% QoQ เน่ืองจากมีการส่งมอบงานตามขัน้ของความส าเร็จของ
โครงการ ที่ได้ด าเนินการตอ่เน่ืองจากปี 2557 เพ่ิมมากขึน้ 
 

 11,822   11,174   11,443   12,513   11,309   11,343   11,644  
 8,816  
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รายได้จากการขายและให้บริการ (ล้านบาท) EBITDA Margin (%) 
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ก าไร ไตรมาส 1/2558  WCE มีก าไรขัน้ต้น 7 ล้านบาท มี EBITDA 
ติดลบ 2 ล้านบาท และมีผลขาดทนุสทุธิ 5 ล้านบาท เม่ือเทียบกับไตร
มาส 4/2557 พบว่า ผลประกอบการดีขึน้ 4%, 85% และ 64% QoQ 
ตามล าดบั แตเ่ม่ือเทียบกับไตรมาส 1/2557 พบว่าลดลง 80%, 121% 
และ 397% YoY เน่ืองจากธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและก่อสร้างยงัคงต้อง
ส่งมอบงานจากสัญญาปีที่แล้ว ที่ได้มีการตัง้ส ารองการขาดทุนของ
โครงการไว้ ท าให้ไมมี่ก าไรขัน้ต้นและก าไรสทุธิ 
 

 
แผนภาพ 10: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจวิศวกรรม 

 
 
 

  

ธุรกิจเหล็กแผ่นรีดเยน็ (TCRSS)  
 

รายได้ ไตรมาส 1/2558   TCRSS มีรายได้จากการขายรวม 3,031 ล้าน
บาท ลดลง 8% QoQ สอดคล้องกับปริมาณขายที่ลดลง 7% QoQ 
เน่ืองจากได้รับผลกระทบจากปริมาณเหล็กแผ่นรีดเย็นน าเข้าจาก
ตา่งประเทศที่เพ่ิมขึน้ และราคาขายลดลง 1% QoQ ตามการอ่อนตวัลง
ของราคาเหล็กโลก อย่างไรก็ตามเม่ือเทียบ YoY พบว่ารายได้จากการ
ขายเพิ่มขึน้ 8% จากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้ 11% จากการฟื้นตัวของ
ปริมาณการบริโภคเหล็กในประเทศ แต่ราคาขายเฉลี่ยปรับลดลง 3% 
เพื่อแข่งขันกับเหล็กรีดเย็นน าเข้าจากต่างประเทศ เช่น จีน เกาหลี 
ไต้หวนั และอินเดีย ที่สว่นใหญ่เข้ามาแข่งขนัในกลุม่ลกูค้าทัว่ไป  

 ก าไรไตรมาส 1/2558 TCRSS มีผลก าไรขัน้ต้น 49 ล้านบาท มี 
EBITDA 120 ล้านบาท และมีผลขาดทุนสทุธิ 34 ล้านบาท เม่ือ
เปรียบเทียบกับไตรมาส 4/2557 ลดลง 74%, 56% และ 147% 
ตามล าดบั จากรายได้ที่ลดลง QoQ และหากเปรียบเทียบกับไตร
มาส 1/2557 พบว่าเพิ่มขึน้ 326%, 1057% และ 69% ตามล าดบั 
โดยผลประกอบการดีขึน้ YoY เป็นผลจากปริมาณขายที่เพิ่มขึน้จาก
การฟืน้ตวัของการบริโภคเหล็กในประเทศดงักลา่ว 

 

 
 

 
แผนภาพ 11: รายได้และ EBITDA Margin ของธุรกิจเหลก็แผ่นรีดเย็น 
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ฐานะทางการเงินตามงบการเงนิรวม ณ สิ้นไตรมาส 1/2558  

ตาราง 4: สินค้าคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาส จ าแนกตามประเภท 
ลูกหน้ีและต๋ัวเงนิรับการค้าสุทธิ (Trade and Notes Receivable-Net) 

ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าสทุธิเท่ากับ 5,274 ล้านบาท ลดลง 
1% เม่ือเทียบกับสิน้ปี 2557 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของ
ยอดขายของธุรกิจโรงาลงุเหล็กและธุรกิจเหล็กแผ่นรีดร้อน 
 

สินค้าคงเหลือ (Inventory) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2558 มีมลูค่าสุทธิ 
12,788 ล้านบาท ลดลง 6% เม่ือเทียบกับสิน้ปี 2557 เน่ืองจากการ
ลดลงของราคาและปริมาณการสัง่ซือ้วตัาดุิบ 
 

 หน่วย : ล้านบาท 31 มี.ค. 58 31 ธ.ค. 57 % Chg. 

วตัาดิุบ (เหล็กแท่งแบน สินแร่
เหล็ก า่านโค้ก และโค้ก) 

3,059 4,330 -29% 

วตัาดิุบระหวา่งทาง (เหล็กแท่ง
แบน) 

6,688 4,628 +45 

สินค้าส าเร็จรูปและระหวา่งผลิต 
(เหล็กแผ่นรีดร้อน และเหล็กแผ่น
รีดร้อนล้างผิวและเคลือบน า้มนั) 

1,950 3,161 -38 

วสัดโุรงงานและอะไหล ่ 2,469 2,446 +1% 
 หกั: ค่าเผ่ือการลดมลูค่าของ
สินค้าคงเหลือ 

(1,378) (937) -47% 

สินค้าคงเหลือสุทธิ 12,788 13,629 -6% 

  

ตาราง 5: อัตราส่วนทางการเงนิทีส่ าคัญ 

อัตราส่วนสภาพคล่อง (Current Ratio)  
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 เท่ากับ 0.32 เท่า ลดลงเล็กน้อยจาก 0.33 
เทา่ ณ สิน้ปี 2557 เน่ืองจากการลดลงของมลูคา่สินค้าคงเหลือ และการ
จดัชัน้ประเภทเงินกู้ยืมของกลุม่บริษัท  
 

 อัตราส่วนทางการเงนิ 31 มี.ค. 58 31 ธ.ค. 57 

อตัราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.32 0.33 

อตัราสว่นหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้จ่ายตอ่
สว่นของผู้ าือหุ้น  (เทา่) 

21.60 
 

9.62 
 

 

การบริหารจัดการหน้ีสินและสภาพคล่อง (Liabilities and Liquidity Management) 
 
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนีส้ินรวม จ านวน 
73,598 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 2% เม่ือเทียบกับวนัที่ 31 ธันวาคม 2557 จาก
คา่ใช้จา่ยค้างจา่ยตา่งๆ ของธุรกิจโรงาลงุเหล็กเป็นหลกั  
 

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมียอดหนีส้ินที่ มีภาระดอกเบีย้จ่าย จ านวน 
51,970 ล้านบาท และมีหนีส้ินสทุธิที่มีภาระดอกเบีย้จ่าย (Net Debt) 
จ านวน 51,887 ล้านบาท โดยแบ่งเป็นเงินกู้ ยืมระยะสัน้และหนีส้ินที่มี
ภาระดอกเบีย้ที่าึงก าหนดช าระใน 1 ปี จ านวน 51,817 ล้านบาท ในขณะ
ที่หนีส้ินระยะยาวที่มีภาระดอกเบีย้ที่ยงัไม่าึงก าหนดช าระมีจ านวน 152 
ล้านบาท  
 

 

 ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 เงินกู้ยืมระยะยาวจากสาาบนัการเงินของ
กลุม่บริษัทจ านวน 21,000 ล้านบาท ากูจดัประเภทจากหนีส้ินระยะ
ยาวเป็นหนีส้ินหมนุเวียน ซึ่งจ านวนเงินดงักล่าวจะากูปรับปรุงกลบั
รายการจากหนีส้ินหมุนเวียนเป็นหนีส้ินระยะยาวในไตรมาส 
2/2558 เพราะทางกลุ่มบริษัทได้รับหนังสือผ่อนผันเร่ืองการเลื่อน
ตารางการช าระหนีแ้ละข้อยกเว้นอตัราส่วนทางการเงินจากสาาบนั
การเงินในเดือนเมษายน 2558 
 

ส่วนของผู้ าือหุ้นลดลง 56% เหลือ 2,407 ล้านบาท เน่ืองจากผล
ขาดทุนจากการด าเนินงานของกลุ่มบริษัท ท าให้ ณ วันที่  31 
มีนาคม 2558 อตัราส่วนหนีส้ินที่มีภาระดอกเบีย้จ่ายต่อส่วนของผู้
าือหุ้นเพิ่มขึน้เป็น 21.60 เท่า จาก 9.62 เท่า ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
2557 

 
 

  

6. ฐานะทางการเงินของบริษัทฯและบริษัทย่อย 



การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจัดการ ประจ าไตรมาส 1/2558 

  10 
 

กระแสเงนิสด (Cash Flow)  
ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ และบริษัทยอ่ยมีเงินสดสทุธิ จ านวน 83 ล้านบาท ลดลงจาก 351 ล้านบาท ณ สิน้ปี 2557 รายละเอียดดงัแสดงใน
ตารางที่ 14 โดยมีสว่นประกอบหลกัมาจาก 
 เงินสดสุท ธิ ไ ด้มาจาก กิจกรรมด า เ นินงาน 509 ล้ านบาท 

ประกอบด้วย (1) เงินสดจ่ายจากกิจกรรมด าเนินงานจ านวน 
1,252  ล้านบาท  และ (2) เงินสดได้มาจากการเปลี่ยนแปลงของ
สินทรัพยกและหนีส้ินด าเนินงานสุทธิจ านวน 1,760 ล้านบาท 
สาเหตหุลกัเน่ืองจากการลดลงของสินค้าคงเหลือ 

 เงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมลงทนุ 138 ล้านบาท ประกอบด้วย (1) 
กระแสเงินสดจา่ยจากการลงทนุในสินทรัพยกาาวรและสินทรัพยกไม่
มีตวัตนเพ่ิมเติมระหว่างปี 131 ล้านบาท (2) กระแสเงินสดรับจาก
เงินปันผลรับจากกิจการที่ควบคมุร่วมกัน 70 ล้านบาท (3) กระแส
เงินสดรับจากผลต่างอตัราแลกเปลี่ยนที่เก่ียวข้องทัง้สิน้ 197 ล้าน
บาท และ (4) กระแสเงินสดรับจากกิจกรรมอ่ืนๆ 2 ล้านบาท 

  เงินสดสุทธิใช้ไปในกิจกรรมจัดหาเงิน 917 ล้านบาท มี
สว่นประกอบที่ส าคญั คือ เงินสดจา่ยช าระต้นทนุทางการเงิน 
เงินสดจา่ยช าระเงินเบิกเกินบญัชี เงินกู้ยืมระยะสัน้และระยะ
ยาว และเงินสดรับจากการกู้ ยืมระยะสัน้เพิ่มจากกิจการที่
เก่ียวข้องกนั เป็นหลกั 

 

 

 

โครงการ Quick-win ของธุรกิจโรงถลุงเหล็ก 
SSI UK มีแผนการลงทนุในกลุ่มโครงการ Quick-win ซึ่งเป็นโครงการที่ไม่ใช้เงินลงทนุหรือใช้เงินลงทนุต่อโครงการจ านวนไม่เกิน 0.1 ล้านเหรียญ
สหรัฐ เวลาด าเนินโครงการระยะสัน้ ให้ผลตอบแทนสงู และสามาราคืนทนุได้ภายในระยะเวลาไมเ่กิน 3 เดือน เป็นโอกาสที่จะเพิ่มขีดความสามารา
ในการแข่งขันและเพิ่มผลก าไรของการด าเนินธุรกิจ ทัง้นี ้โครงการ Quick-win ระยะสัน้ซึ่งอยู่ในแผนงานการด าเนินงานปี 2558 มีทัง้หมด 10 
โครงการ ใช้เงินลงทนุประมาณ 0.11 ล้านเหรียญสหรัฐ คาดว่าจะสร้างผลประโยชนกรวมต่อปีประมาณ 11.40 ล้านเหรียญสหรัฐ โดยมีรายละเอียด
แผนงานดงันี ้
 

 

 

7. โครงการท่ีอยู่ระหว่างด าเนินการ (Ongoing Projects) 
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ตวัอยา่งโครงการ Quick-win ซึง่ด าเนินการแล้วเสร็จในไตรมาส 1/2558 
 
 

โครงการ Skimming Vision System at Desulphur Station #2  

เน่ืองจากปัจจยัส าคญัที่เป็นตวัแปรหลักและส่งผลกระทบต่อต้นทุนใน
กระบวนการก าจดัก ามะานั คือการก าจดัก ามะาันในหม้อโลหะร้อนหรือ
การท า Skimming หรือการก าจดัตะกรันในหม้อโลหะร้อน. ซึ่งจากการ
เก็บข้อมลู เราพบว่ามีปริมาณของของโลหะร้อนสญูเสียไประหว่างการ
ท า Skimming เป็นปริมาณมาก เน่ืองจากเป็นการท างานโดยอาศัย
ความสามารา และการสงัเกตจากทางผู้ควบคมุเคร่ืองจกัรเอง  

 

 
รูปแสดงให้เห็นาึงการท า Skimming 

 
 
 
 
 

 

 

การติดตัง้กล้องตรวจภาพความร้อนจงึชว่ยให้ผู้ควบคมุ สามาราควบคมุ
ความาูกต้องในกระบวนการท า Skimming ได้แม่นย ามากขึน้ ซึ่งจะ
น าไปสูก่ารเพิ่มผลผลิตตอ่ไป 

 

ด้วยงบประมาณด าเนินการ 0.06 ล้านเหรียญสหรัฐ การติดตัง้ได้
ด าเนินการพร้อมทดสอบระบบแล้วเสร็จในเดือนมกราคม 2558 ซึ่ง
โครงการนีส้ามาราให้ผลประโยชนกคืนทนุแล้วในระยะเวลาไมา่ึง 1 เดือน 

 
 

 

 

พัฒนาการท่ีส าคัญด้านการผลิตในไตรมาส 1/2558 

  

โครงการ SSI ก้าวสู่สมัฤทธิผลของงานซ่อมบ ารุง                 โครงการเพ่ิมผลผลิตโดยปรบัเปลีย่นวิธีการค านวณเวลาในการเผาไหม้
ช้ินงานในเตาเผาจาก T5 Math Model เป็น Neural Network Model  

ในไตรมาส 1/2558 บริษัทฯ ประสบความส าเร็จในด้านการจัดการ
ความคุ้มค่าของงานซ่อมบ ารุง (Maintenance Optimization) โดย
การควบคุมต้นทุนซ่อมบ ารุงให้เหมาะสมตามสาานการณกการผลิต 
ควบคูก่บัการจดัการงานซอ่มบ ารุงให้โรงงานมีความพร้อมรองรับการ
ผลิตได้อยา่งตอ่เน่ือง โดยมีการด าเนินงานที่ส าคญัคือ 

- การปรับใช้ Condition Base Maintenance โดยเน้นการซ่อม
บ ารุงเชิงพยากรณก (Predictive Maintenance) และตรวจ
ประเมินสภาพเคร่ืองจกัรอยา่งใกล้ชิด 

- ผลกัดนัให้หวัหน้างานซอ่มบ ารุงตรวจสอบค่าใช้จ่ายที่เกิดขึน้
เป็นรายสัปดาหก เพื่อสอบทวนความคุ้มค่าในการใช้จ่ายเม็ด
เงินส าหรับงานซอ่มบ ารุง 
 

จากผลส าเร็จของโครงการ ส่งผลให้ต้นทุนซ่อมบ ารุงในไตรมาส 
1/2558 เท่ากับ 327 บาท/ตัน ลดลงจาก 384 บาท/ตัน ในไตรมาส 
4/2557    
 

 
 

 ในการรีดแบบ 1 เตาเผา จุดติดขัดที่พบคือเวลาที่ใช้ในการเผาไหม้
ชิน้งานเพื่อให้ได้อุณหภูมิตามที่ต้องการ หากต้องการเพิ่มอัตราการ
ผลิตส าหรับการรีดแบบ 1 เตาเผา จงึจ าเป็นต้องท าการลดเวลาในการ
เผาใหม้ชิน้งานลง โดยที่ยังคงได้อุณภูมิชิน้งานที่เหมาะสมและไม่มี
ผลกระทบตอ่กระบวนการผลิต โดยในการปรับปรุงและพฒันาได้มีการ
น าหลักการของ Neural Network มาท าการสร้าง Model ในการ
ค านวณเวลาส าหรับการเผาไหม้ชิน้งานทดแทน Model เก่า ซึง่เป็นการ
ค านวณเวลาทางคณิตศาสตรก (T5 Math Model) เพื่อให้การค านวณ
เวลามีความแม่นย าเหมาะสมมากยิ่งขึน้ โดยหลงัจากน า Model ใหม่
มาใช้งาน พบว่าสามาราเพิ่มผลผลิตของการรีดแบบ 1 เตาเผาจาก 
174.1 ตัน/ชั่วโมง เป็น 200.8 ตัน/ชั่วโมง คิดเป็นต้นทุนการผลิต 
(Conversion Cost) ที่ลดลงประมาณร้อยละ 9 
 

   

8. พัฒนาการที่ส าคัญ (Recent Development) 
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พัฒนาการท่ีส าคัญของ WCE   

ณ สิน้ไตรมาส 1/2558 WCE มีงานรอส่งมอบ (Backlog) ของธุรกิจ
ต่างๆ รวมจ านวน 182 ล้านบาท เป็นของ 1) ธุรกิจการจัดการซ่อม
บ ารุง จ านวน 35 ล้านบาท 2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจกัรกล จ านวน 
15 ล้านบาท 3) ธุรกิจประกอบโครงสร้างเหล็ก จ านวน 42 ล้านบาท 
และ 4) ธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและก่อสร้าง จ านวน 89 ล้านบาท ซึ่ง
สว่นใหญ่เป็นงานที่ต้องสง่มอบภายในคร่ึงปีแรกของปี 2558 

 โดยในชว่งไตรมาส 1/2558 WCE ได้รับงานใหมร่วมมลูคา่ทัง้สิน้ 86
ล้านบาท เป็นของ 1) ธุรกิจการจดัการซอ่มบ ารุง จ านวน 36 ล้านบาท 
2) ธุรกิจวิศวกรรมเคร่ืองจกัรกล จ านวน 17 ล้านบาท 3) ธุรกิจประกอบ
โครงสร้างเหล็ก จ านวน 8 ล้านบาท และ 4) ธุรกิจวิศวกรรมจดัหาและ
ก่อสร้าง จ านวน 25 ล้านบาท 

 
 

 
การก ากับดูแลกิจการท่ีดีและความรับผดิชอบต่อสังคม 

  

   

1) วนัที่ 9 มกราคม 2558 บริษัทฯ ร่วมสนบัสนนุการจดักิจกรรมวนั
เด็กแหง่ชาติ โดยสง่มอบชดุหนงัสือการเรียนรู้เป็นภาษาองักฤษ
ที่ได้รับการสนบัสนนุจากมลูนิธิหนังสือเพื่อไทย ให้กับห้องสมดุ
ของโรงเรียนจ านวน 44 แห่งในพืน้ที่อ าเภอบางสะพาน เพื่อ
ปลูกฝังให้เยาวชนรักการอ่านและพัฒนาทักษะด้านการใช้
ภาษา 
 

2) วันที่ 18 กุมภาพันธก  2558 ทูลกระหม่อมหญิงอุบลรัตนราช
กญัญา สิริวฒันาพรรณวดี เสด็จเยี่ยมชมบธูของบริษัท เน่ืองใน
โอกาสเสด็จเป็นองคกประธานเปิดศูนยก เพื่อนใจ TO BE 
NUMBER ONE FRIEND CORNER และติดตามผลการ
ด าเนินงานโครงการในเขตจังหวัดประจวบคีรีขันธก นอกจากนี ้
ทรงพระราชทานเข็มทองแก่บริษัทฯ ในฐานะที่เป็นองคกกรที่
ขับเคลื่อนป้องกันและแก้ไขปัญหายาเสพติด ด้วยการจัดตัง้
ชมรมทูบีนัมเบอรกวัน ซึ่งมีพนักงานร่วมเป็นสมาชิก 200 คน 
พร้อมกนันีบ้ริษัทฯ ได้ทลูเกล้าฯ าวายเงินโดยเสด็จพระราชกุศล
สมทบทุนโครงการ TO BE NUMBER ONE ณ โรงเรียน
ประจวบวิทยาลยั จงัหวดัประจวบคีรีขนัธก 
 

3) วนัที่ 6 มีนาคม 2558 คณะกรรมการโครงการกองทนุสหวิริยา
ร่วมพัฒนาคุณภาพการศึกษาบางสะพาน ประกอบด้วย 
ผู้ทรงคณุวฒิุจากส านกังานคณะกรรมการการศกึษาขัน้พืน้ฐาน 
(สพฐ.) ศึกษานิเทศกกจากส านักงานเขตพื น้ที่การศึกษา
ประามศึกษาประจวบคีรีขันธกเขต 1 (สพป.ปข.1) และบริษัทฯ 
ในฐานะผู้ แทนเครือสหวิ ริยา ร่วมนิเทศติดตามผลการ
ด าเนินงานโรงเรียนที่ได้รับทุนสนับสนุนพัฒนาจากโครงการ
กองทนุสหวิริยารุ่นที่ 1-3 ได้แก่ โรงเรียนบ้านสวนหลวง โรงเรียน
บ้านดอนสง่า โรงเรียนอนุบาลบางสะพาน และโรงเรียนบาง
สะพาน  
 

 

 4) วันที่  11  มีนาคม 2558 เ รือตรี  ทรงธรรม จันทประสิ ท ธ์ิ 
ผู้อ านวยการการท่าเรือกรุงเทพ และรักษาการแทนผู้อ านวยการ
ทา่เรือแหง่ประเทศไทย น าคณะท างานด้านความปลอดภยั อาชี-
วอนามัย และสภาพแวดล้อมของการท่าเรือฯ จ านวน 84 ท่าน 
เข้าเยี่ยมชมและรับฟังการบรรยายหวัข้อ “การบริหารจดัการด้าน
ความปลอดภยั อาชีวอนามยั และสภาพแวดล้อมในการท างานที่
ดีและมีประสิทธิภาพของ บมจ. สหวิริยาสตีลอินดัสตรี” ณ 
โรงงานเอสเอสไอบางสะพาน จงัหวดัประจวบคีรีขนัธก  
 

5) วนัที่ 27 มีนาคม 2558 คณะสมาชิกองคกกรธุรกิจเพื่อการพฒันา
อย่างยัง่ยืน (TBCSD)  และสาาบันสิ่งแวดล้อมไทย (TEI) จัด
กิจกรรมแลกเปลี่ยนเรียนรู้กิจกรรมด้านการพัฒนาชมุชน สังคม 
และสิ่งแวดล้อม รวมทัง้เยี่ยมชมกระบวนการผลิตเหล็กแผ่นรีด
ร้อนชนิดม้วน โรงงานเอสเอสไอบางสะพาน โดยมีทีมงานส านัก
ประชาสัมพันธกและชุมชนสัมพันธกเอสเอสไอให้การต้อนรับและ
ร่วมแลกเปลี่ยนความรู้  
 

6) พนกังานบริษัทฯ ได้ด าเนินกิจกรรมอาสาภายใต้โครงการ “25 ปี
เอสเอสไอ 250 ความดีพันดวงใจเอสเอสไออาสา” ในไตรมาส 
1/2558 จ านวน  2 ครัง้ มีพนักงานเข้าร่วม 103  คน และคนใน
ชมุชนเข้าร่วม 8 คน รวม  111  คน มีชัว่โมงงานรวม 888 ชัว่โมง 
รายละเอียดดงันี ้

- วนัที่ 10 กมุภาพนัธก 2558 าึงวนัที่ 6 มีนาคม 2558 ซ่อม
เคร่ืองเล่นเด็กและสร้างศาลารอรา โรงเรียนบ้านทอง
มงคล หมู ่6 ต าบลทองมงคล 

-        วนัที่ 5 าึงวนัที่ 20 มีนาคม 2558 จดัสร้างสนามกีฬา
โรงเรียนบางสะพาน ณ วดัเขาโบสาก หมู่ 1 ต าบลก าเนิด
นพคณุ 
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ความคืบหน้าการใช้มาตรการเยียวยาทางการค้า (Trade Remedy Measures) เหล็กแผ่นรีดร้อนท่ีน าเข้าจากต่างประเทศ 
 

1) มาตรการตอบโต้การทุ่มตลาด (Anti-dumping Measure)  2) มาตรการปกป้องจากการน าเข้าสินคา้ทีเ่พ่ิมข้ึน  
(Safeguard Measure) 

 
 กรณี เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดเป็นม้วนและไม่เป็นม้วนที่มี

แหล่งก าเนิดจาก 14 ประเทศ ซึ่งกรมการค้าต่างประเทศได้มี
ประกาศเปิดการทบทวนความจ าเป็นในการใช้มาตรการตอบ
โต้การทุ่มตลาด และมีประกาศให้เรียกเก็บอากรตอบโต้การ
ทุ่มตลาดต่อไปอีก 1 ปี ในราชกิจจานเุบกษา โดยมีผลบงัคับ
ใช้ตัง้แต่วนัที่ 23 พฤษภาคม 2557 าึงวันที่ 22 พฤษภาคม 
2558 นัน้ ต่อมากรมการค้าต่างประเทศได้เปิดประชุมรับฟัง
ความเห็น เม่ือวันที่ 5 มกราคม 2558 เพื่อน าข้อมูลไปใช้
ประกอบการพิจารณาการต่ออายุมาตรการตอบโต้การทุ่ม
ตลาดต่อไป ซึ่งคาดว่าการพิจารณาจะแล้วเสร็จภายในเดือน
พฤษภาคม 2558 

  บริษัทฯ และ TCRSS ไม่มีการยื่นค าขอใช้มาตรการปกป้องจาก
การน าเข้าสินค้าที่เพ่ิมขึน้เพ่ิมเติมในไตรมาส 1/2558 
 

 

การด าเนินการต่างๆ เก่ียวกับโครงสร้างทางการเงนิ 
 ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2558 บริษัทฯ คงเหลือหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสิทธิ ครัง้ที่ 1/2555 (“หุ้นกู้แปลงสภาพ”) จ านวน 279 หน่วย คิดเป็นมลูค่า

รวม 279,000 บาท ครบก าหนดไา่าอนในวนัที่ 23 พฤษภาคม 2558 แต่เน่ืองจากดงักล่าวตรงกับวนัหยดุท าการของตลาดหลกัทรัพยกแห่ง
ประเทศไทย บริษัทจงึก าหนดให้ใช้สิทธิแปลงสภาพหุ้นกู้ เป็นหุ้นสามญัครัง้สดุท้ายเป็นวนัท าการสดุท้ายก่อนหน้าวนัครบก าหนดไา่าอนหุ้น
กู้แปลงสภาพ คือวนัที่  22 พฤษภาคม 2558 และก าหนดวนัช าระดอกเบีย้งวดสดุท้ายพร้อมเงินต้นตามราคาไา่าอนหุ้นกู้ แปลงสภาพให้กับ
ผู้ าือหุ้นกู้แปลงสภาพที่ไมใ่ช้สิทธิแปลงสภาพครัง้สดุท้าย เป็นวนัที่ 25 พฤษภาคม 2558 

 ที่ประชมุสามญัผู้ าือหุ้นครัง้ที่ 26 ซึ่งจดัขึน้เม่ือวนัที่ 20 เม.ย. 2558 มีมติอนมุตัิให้ เพิ่มทนุจดทะเบียนของบริษัทฯ จาก 34,263,663,124 
บาท เป็น 50,263,663,124 บาท โดยการออกหุ้นเพิ่มทนุจ านวน 16,000,000,000 หุ้น มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 บาท เพื่อเสนอขายให้แก่
บคุคลในวงจ ากดั (Private Placement) ซึง่เป็นบคุคลที่ไมเ่ก่ียวโยงกันของบริษัทฯ โดยก าหนดระยะเวลาการเพิ่มทนุภายใน 1 ปี นับตัง้แต่
วนัที่ประชมุสามญัผู้ าือหุ้นมีมติอนมุตัิการเพิ่มทนุดงักลา่ว 
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Appendix 
 

หน่วย: ล้านตนั 2558 2557 +/- 2557 +/- 

ภูมภิาค ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 1 YoY 

สหภาพยโุรป 43.38 41.61 +4% 43.79 -1% 

อเมริกาเหนือ 28.19 30.15 -6% 29.49 -4% 

อเมริกาใต้ 11.08 11.34 -2% 10.81 +3% 

จีน 200.02 198.91 +1% 201.05 -1% 

เอเชีย (อ่ืนๆ) 71.01 72.46 -2% 70.87 +0.2% 

อ่ืนๆ 45.10 46.51 -3% 47.00 -4% 
รวม 398.77 400.98 -1% 403.02 -1% 

 

ท่ีมา: World Steel Association 

 

 
หน่วย: เหรียญสหรัฐ/ตัน 

ไตรมาส 1/2557 
ราคาจริง 

ไตรมาส 2/2557 
ราคาจริง 

ไตรมาส 3/2557 
ราคาจริง 

ไตรมาส 4/2557 
ราคาจริง  

ไตรมาส 1/2558 
ราคาจริง  

ไตรมาส 2/2558 
ประมาณการ 

า่านโค้ก (FOB Australia) 106-133 108-113 108-113 107-112 95-110 85-93 
แร่เหลก็ (CFR China) 106-136 90-120 79-99 67-84 52-72 48-60 

เหลก็แทง่แบน (CFR East Asia import) 530-555 515-540 495-520 405-490 323-385 315-330 
เหลก็แผ่นรีดร้อน (FOB China) 518-525 504-523 422-508 412-488 368-458 361-375 
เศษเหลก็ (FOB Rotterdam) 317-368 332-349 328-386 273-322 213-307 229-239 
 
 
 
 

 ประเภท 2558 
ไตรมาส 1 

2557 
ไตรมาส 4  

%QoQ 2557 
ไตรมาส 4 

%YoY 

ปริมาณการผลติรายนตก 1) (ล้านคนั) 0.52 0.47 +11% 0.52 +1% 

ปริมาณการผลติตู้เย็น1) (ล้านเคร่ือง) 0.94 0.96 -2% 0.94 -0.1% 
ปริมาณการผลติเคร่ืองปรับอากาศ 2) (ล้านเคร่ือง) 3.78 2.71 +39% 3.84 -1% 

ที่มา : 1) ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์ จากสถาบนัยานยนต์ และสภาอตุสาหกรรม 
2) ข้อมูลการผลิตตู้เย็นและเคร่ืองปรับอากาศจาก ธนาคารแห่งประเทศไทย  
 
 

 

ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ  

หน่วย: ตัน 
2558 

ไตรมาส 1 
2557 

ไตรมาส 4 
 (%) QoQ 2557 

ไตรมาส 4 
 (%) YoY 

ผลติภายในประเทศ 544,661 585,711 -7% 543,396 +0.2% 
น าเข้า 950,252 1,093,043 -13% 891,066 +7% 
สง่ออก 3,094 2,469 +25% 13,486 -77% 
รวม 1,491,819 1,676,285 -11% 1,420,976 +5% 

ตาราง 6 : ข้อมูลปริมาณการผลิตเหล็กดบิของโลก 

ตาราง 7 : สรุปข้อมูลราคาวัตถุดิบในการผลิตเหล็กแท่งแบน ราคาเหล็กแท่งแบน และราคาเหล็กแผ่นรีดร้อน 

ตาราง 8: ข้อมูลปริมาณการผลิตรถยนต์และเคร่ืองใช้ไฟฟ้าในประเทศไทย 

ตาราง 9: Apparent Steel Supply ของ HRC  
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ที่มา: สถาบนัเหล็กและเหล็กกล้าแห่งประเทศไทยและประมาณการของบริษัทฯ 

 

 

งบรวม 

หน่วย : ล้านบาท 
2558 

ไตรมาส 1 
2557 +/- 

QoQ 
2557 +/- 

YoY ไตรมาส 4 ไตรมาส 1 

รายได้จากการขายและการให้บริการ 11,023 14,200 -22% 19,011 -42% 

ต้นทนุขายและให้บริการ 12,927 14,272 -9% 19,461 -34% 

ก าไร (ขาดทนุ) ขัน้ต้น (1,904) (72) N.A. (450) -323% 

คา่ใช้จ่ายในการขายและบริหาร 384 416 -8% 356 +8% 

ขาดทนุจากสญัญาที่สร้างภาระ  
(กลบัรายการ) 

(66) 457 -115% (88) +25% 

 
ก าไรจากการขายเงินลงทนุในกิจการท่ี
ควบคมุร่วมกนั 

- -  -  

EBITDA  (1,654) (133) N.A. 75 N.A. 

ดอกเบีย้จ่าย 778 815 -5% 832 -6% 

คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหน่าย 593 611 -3% 639 -7% 

ภาษีเงินได้นิตบิคุคล (กลบัรายการ) 1 (7) +111% 2 -66% 

ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ี
เกิดจริง 

(105) 5 N.A. 32 -431% 

 
ก าไร (ขาดทนุ) จากอตัราแลกเปล่ียนท่ี
ยงัไมเ่กิดขึน้จริง 

32 (21) +251% 11 +196% 

ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ (3,026) (1,552) -95% (1,397) -117% 

ก าไร (ขาดทนุ) ตอ่หุ้น (บาท) (0.09) (0.05) -95% (0.04) -117% 
 

 

 

หน่วย : ล้านบาท 
2558 2557 +/- 2557 +/- 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 4 YoY 

รายได้จากการขายและให้บริการ 1) 
   

 

งบการเงนิรวม 11,023 14,200 -22% 19,011 -42% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน  5,446 5,765 -6% 10,170 -46% 

ธุรกิจโรงาลงุเหลก็ 5,422 8,293 -35% 8,689 -38% 

ธุรกิจทา่เรือ 36 36 -1% 33 +8% 

ธุรกิจวิศวกรรม 119 104 +14% 128 -7% 

หน่วย: ตัน 
 

ปี 2557 
ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 1/2558 
ผลท่ีเกิดจริง 

ไตรมาส 2/2558 
ประมาณการ 

ไตรมาส 3/2558 
ประมาณการ 

ไตรมาส 4/2558 
ประมาณการ 

ปี 2558 
ประมาณการ 

อัตราการ
เตบิโต 
(%YoY) 

ผลติภายในประเทศ 2,578,170 544,661 600,000 720,000 720,000 2,584,661 +0.3% 

น าเข้า 3,895,809 950,252 950,000 980,000 980,000 3,860,252 -1% 

สง่ออก 24,591 3,094 3,000 3,000 3,000 12,094 -51% 

รวม 6,449,388 1,491,819 1,547,000 1,697,000 1,697,000 6,432,819 -0.3% 

ตาราง 11: สรุปผลการด าเนินงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

ตาราง 12: ผลการด าเนินงานแยกรายธุรกิจ 

ตาราง 10: Apparent Steel Supply ของ HRC ปี 2557 และประมาณการส าหรับปี 2558 
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หน่วย : ล้านบาท 
2558 2557 +/- 2557 +/- 

ไตรมาส 1 ไตรมาส 4 QoQ ไตรมาส 4 YoY 

EBITDA 1) 
   

  

งบการเงนิรวม (1,654) (133) N.A. 75 N.A. 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน  (350) (241) -45% 962 -136% 

ธุรกิจโรงาลงุเหลก็ (1,252) 29 N.A. (883) -42% 

ธุรกิจทา่เรือ 44 57 -23% 44 -1% 

ธุรกิจวิศวกรรม (2) (16) +85% 11 -121% 

ตดัรายการระหว่างกนั (93) 38 - (59) - 

ก าไร/(ขาดทุน)สุทธิ 1) 
    

 

งบการเงนิรวม 2) (3,026) (1,552) -95% (1,397) -117% 

ธุรกิจเหลก็แผ่นรีดร้อน (865) (757) -14% 347 -349% 

ธุรกิจโรงาลงุเหลก็ (2,073) (843) -146% (1,701) -22% 

ธุรกิจทา่เรือ 10 25 -60% 13 -27% 

ธุรกิจวิศวกรรม (5) (14) +64% 2 -397% 

ตดัรายการระหว่างกนั (101) 17 - (62) - 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 8 19 - 3 - 
1) รายได้ของแต่ละธุรกิจเป็นรายได้หลงัหกัรายการระหว่างกนัแล้ว ในขณะที่ EBITDA และ ก าไร (ขาดทนุ) สทุธิ ยงัไม่ได้หกัรายการระหว่างกนั 
2) การบนัทึกก าไรในส่วนของ บมจ. เหล็กแผ่นรีดเย็นไทย และ Redcar Bulk Terminal Ltd บนัทึกโดยใช้วิธี Equity Method  
 
 
   
หน่วย : ล้านบาท ณ 31 มี.ค. 58 ณ 31 ธ.ค. 57 +/- 
สินทรัพย์    
ลกูหนีก้ารค้า 5,274 5,312 -1% 

สนิค้าคงเหลือ 12,788 13,629 -6% 

สนิทรัพยกหมนุเวียนอ่ืนๆ 4,579 4,068 +13% 
สินทรัพย์หมุนเวียนรวม 22,641 23,009 -2% 

ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณก 49,628 50,513 -2% 

เงินลงทนุในกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 3,384 3,419 -1% 

สนิทรัพยกไม่หมนุเวียนอ่ืน 350 353 -1% 
รวมสินทรัพย์ 76,004 77,293 -2% 

หนีส้ิน    
เงินกู้ ยืมระยะสัน้ และหนีส้นิท่ีมีภาระดอกเบีย้ที่าึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 51,817 52,373 -1% 

เจ้าหนีก้ารค้า 10,667 10,852 -2% 

หนีส้นิหมุนเวียนอ่ืนๆ 8,955 6,452 +39% 
หนีส้ินหมุนเวียนรวม 71,439 69,677 +3% 

หนีส้นิระยะยาวท่ีมีภาระดอกเบีย้ 152 143 +7% 

หนีส้นิไม่หมนุเวียนอ่ืนๆ 2,006 2,013 -0.4% 
รวมหนีส้ิน 73,598 71,833 +2% 

ส่วนของผู้ถือหุ้น    

สว่นของผู้ าือหุ้นของบริษัท 1,601 4,660 -66% 

สว่นได้เสียท่ีไม่มีอ านาจควบคมุ 806 800 +1% 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 2,407 5,460 -56% 

รวมหนีส้ินและส่วนของผู้ถือหุ้น 76,004 77,293 -2% 

 
   

ตาราง 13: ฐานะทางการเงนิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย 
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หน่วย : ล้านบาท ม.ค. - มี.ค. 58 

เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมด าเนินงาน 509 

เงินปันผลรับจากกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั 70 

เงินสดจ่ายซือ้ท่ีดนิ อาคารและอปุกรณก (129) 

ผลตา่งจากอตัราแลกเปล่ียนจากการแปลงคา่หน่วยงานตา่งประเทศ 197 

เงินสดจ่ายสทุธิจากกิจกรรมลงทนุอ่ืน 0 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมลงทุน 138 

เงินสดรับสทุธิจากการออกหุ้นเพิ่มทนุ 0 

เงินสดจ่ายช าระต้นทนุทางการเงิน (563) 

เงินสดจ่ายช าระเงินเบกิเกินบญัชีและเงินกู้ ยืมระยะสัน้ (328) 

เงินสด(จ่าย)จากเงินกู้ ยืมระยะสัน้กิจการท่ีเก่ียวข้องกนั (37) 

เงินสดจ่ายช าระคืนเงินกู้ ยืมระยะยาว (4) 

เงินสดจ่ายซือ้คืนหุ้นกู้แปลงสภาพด้อยสทิธิ 0 

เงินสดรับสทุธิจากกิจกรรมจดัหาเงินอ่ืน 16 
เงนิสดสุทธิจากกจิกรรมจัดหาเงนิ (917) 

เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) สุทธิ (270) 

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงิน ณ วนัท่ี 1 มกราคม 2558 351 

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียนท่ียงัไมเ่กิดขึน้จริง 2 
เงนิสดและรายการเทียบเท่าเงนิ ณ วันท่ี 31 มีนาคม 2558 83 
 
 
เก่ียวกับบริษัทฯ 
บริษัท สหวิริยาสตีลอินดสัตรี จ ากดั (มหาชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ผลิตเหล็กครบวงจรรายใหญ่ท่ีสดุในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ด้วยก าลงัการผลิตเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน
สงูสุด 4 ล้านตันต่อปี โดยมุ่งเน้นการนวัตกรรมผลิตภัณฑกเหล็กแผ่นชัน้คุณภาพพิเศษเพ่ือรองรับความต้องการใช้เหล็กท่ีเพ่ิมขึน้ของภูมิภาค ส าหรั บอุตสาหกรรมยานยนตก 
พลงังาน การขนสง่ และการก่อสร้าง ส าหรับอตุสาหกรรมเหล็กต้นน า้ บริษัทฯ ได้ลงทนุในโรงงานเอสเอสไอ ทีไซดก ซึง่เป็นโรงงานาลงุเหล็กและผลิตเหล็กกล้าครบวงจรท่ีทันสมยั 
ตัง้อยูใ่นเมืองเรดคารก ภาคตะวนัออกเฉียงเหนือของประเทศอังกฤษ มีก าลงัการผลิต 3.6 ล้านตันต่อปี ภายใต้การด าเนินงานของบริษัท สหวิริยาสตีลอินดัสตรี ยเูค จ ากัด (SSI 
UK) โดยลงทนุร้อยละ 100  เอสเอสไอ ทีไซดก ผลิตเหล็กแท่งแบนชัน้คณุภาพสงูสง่เป็นวตัาดิุบให้บริษัทฯ เพ่ือรองรับการผลิตของบริษัทฯ และความต้องการในตลาดโลกท่ี เพ่ิมขึน้ 
สว่นการลงทนุในอตุสาหกรรมเหล็กปลายน า้ บริษัทฯ ได้ร่วมลงทนุในโครงการต่อเน่ืองปลายน า้ท่ีส าคัญ ประกอบด้วยบริษัท เหล็กแผ่นรีดเย็นไทยจ ากัด (มหาชน) (TCRSS) ซึ่ง 
เป็นผู้ผลิตเหล็กแผ่นรีดเย็นรายแรกและรายใหญ่ท่ีสดุของประเทศไทย บริษัท เหล็กแผ่นเคลือบไทย จ ากัด (TCS) ผู้ผลิตเหล็กแผ่นเคลือบสงักะสีด้วยกรรมวิธีทางไฟฟ้ารายแรก
และรายใหญ่ท่ีสุดของเอเชียตะวันออกเฉียงใต้  โรงงานทัง้หมดในประเทศไทยของกลุ่มบริษัทฯ ตัง้อยู่บนชายฝ่ังด้านตะวันตกของอ่าวไทย ณ อ า เภอบางสะพาน จังหวัด
ประจวบคีรีขนัธก ซึ่งอยู่ห่างจากกรุงเทพมหานครเพียง 400 กิโลเมตร และเป็นท าเลยุทธศาสตรกท่ีดีท่ีสดุในประเทศส าหรับการด าเนินธุรกิจเหล็กแบบครบวงจร บริษัท ท่าเรือ
ประจวบ จ ากดั (PPC) ให้บริการท่าเรือพาณิชยกเอกชน ท่ีมีความลึกท่ีสดุในประเทศไทยรองรับการขนา่ายวตัาดิุบและผลิตภัณฑกเหล็กได้ในปริมาณมาก นอกจากนี ้บริ ษัทฯ ยงั
ขยายขีดความสามาราในงานวิศวกรรมบริการโดยลงทุนร้อยละ 100 ในบริษัท เวสทกโคสทก เอ็นจิเนียร่ิง จ ากัด (WCE) ให้บริการงานด้านวิศวกรรมและซ่อมบ ารุง รวมาึงการ
ออกแบบทางวิศวกรรมท่ีมีความเช่ียวชาญในธุรกิจเหล็ก พนกังานของบริษัทฯ ทุกคนมีความมุ่งมัน่ และพลงัขบัเคลื่อนสู่ความส าเร็จ ซึ่งสะท้อนผ่านวิสยัทัศนกพนัธกิจของบริษัท 
“สร้างสรรคกนวตักรรมผลิตภณัฑกเหล็กและบริการท่ีมีมลูค่าเพ่ิมกบัลกูค้า สร้างก าไรสม ่าเสมอ สร้างผลตอบแทนแก่ผู้มีสว่นได้เสียอยา่งยั่งยืน” 

สามารถสืบค้นข้อมูลเพ่ิมเติมได้ที ่www.ssi-steel.com 
 
 

 

 

Disclaimer 
ค าอธิบายและการวิเคราะหกงบการเงินส าหรับผลการด าเนินงานฉบบันีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเป็นข้อมลูเบือ้งต้นให้แก่นักลงทุนทั่วไปและผู้ าือหุ้นของบริษัทฯ เอกสารฉบบันีป้ระกอบด้วย
สว่นต่างๆ ท่ีแสดงข้อมลูปัจจบุนัของบริษัทฯ บริษัทยอ่ยและกิจการท่ีควบคมุร่วมกนั อยา่งไรก็ตาม สภาวะธุรกิจหรือการด าเนินงานของบริษัทฯ อาจเปลี่ยนแปลงไป หรืออาจเกิด
เหตกุารณกใดภายหลงัจากวนัท่ีจดัท าเอกสารฉบบันี ้อนัอาจมีผลให้ข้อมลูต่างๆ เปลี่ยนแปลงไปจากท่ีได้ชีแ้จงไว้ในเอกสารฉบบันี ้นกัลงทุนทัว่ไปและผู้ าือหุ้นควรศึกษาข้อมลูอ่ืนๆ 
ประกอบเพิ่มเติมด้วย  
ข้อมลูในเอกสารฉบบันีบ้างสว่นเป็นข้อมลูท่ีเกิดจากการคาดการณก การประมาณการ หรือเป็นการคาดหมายในอนาคต ทัง้นี ้ข้อมลูส่วนใดๆ ซึ่ง ไม่ใช่ข้อเท็จจริงท่ีได้เกิดขึน้แล้ว 
รวมาึงข้อมูลท่ีเก่ียวกับความเช่ือ และการประมาณการของ บริษัทฯ เป็นข้อมลูซึ่งเป็นการคาดหมายในอนาคต และสามาราจ าแนกข้อมูลดังกล่าวได้จากการใช้า้อยค าท่ีมี
ลกัษณะเป็นการคาดหมายในอนาคตต่างๆ เช่น ค าวา่ “มีความเช่ือวา่” “คาดวา่” “คาดหวงัวา่” “วางแผนไว้วา่” “ตัง้ใจวา่” “ประมาณ” “ประเมิน” และค าอ่ืนๆ ในลกัษณะเดียวกัน 
ทัง้นี ้ผู้อ่านควรใช้ความระมดัระวงัในการอ้างอิงข้อมลูท่ีเป็นการคาดหมายในอนาคตซึง่มีปัจจยัความเสี่ยง และความไมแ่น่นอนตามปกติของข้อมลูในลกัษณะนี ้

ตาราง 14: สรุปงบกระแสเงนิสด 

http://www.ssi-steel.com/

